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Cae consumo privado

El consumo privado retrocedié -0.2 % m/m en marzo, tras el
repunte de febrero. La caida fue generalizada en bienes y
servicios nacionales (-0.5 % ambos), mientras que los bienes
importados avanzaron 0.4%. En términos anuales, el
indicador mostré su segunda contraccion consecutiva (-1.3 %
ala).
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Inversion muestra poco dinamismo

La inversion fija bruta avanzé 0.3% m/m en marzo,
impulsada por la construccion residencial (+1.7 %), mientras
maquinaria y equipo cayo (-0.7 %). La tendencia general
sigue descendente pese a dos meses positivos. A tasa anual,
el indicador total bajo6 (-4.7 %).
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Mejora la confianza del consumidor
La confianza del consumidor en mejoré en mayo, se coloco
en 46.7 puntos y alcanzé su nivel mas alto en cinco meses.
Sin embargo, las percepciones sobre la situacion actual y
futura del pais siguen en terreno pesimista, lo que modera el
optimismo reciente y sugiere cautela hacia adelante.
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Cae venta de vehiculos

La venta de vehiculos ligeros cayé -0.4 % ala en mayo,
sumando dos meses consecutivos de contraccion. Se
comercializaron 119,961 unidades, afectadas en parte por la
ausencia del reporte de Chirey (=1,200 unidades mensuales).
La debilidad del consumo de bienes duraderos persiste y las
cifras siguen por debajo del ritmo observado a inicio de afo.

Ventas de autos ligeros, miles de unidades
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Cae ingreso por remesas
En abril de 2025, los ingresos por remesas se ubicaron en
4,761 millones de ddlares, lo que implicd una disminucion
mensual de 4.3 % respecto a los 4,977 millones de marzo de
2025. Esta variacion se suma a la contraccion anual de
12.1%. En el acumulado enero-abril, retrocedieron 2.5%
anual. El flujo de 12 meses baj6 a 64,260 mdd desde 64,917
mdd. La tendencia negativa sugiere un menor respaldo
externo al consumo en los proximos meses.

Remesas, millones de délares
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Se contrae el empleo en términos anuales

El IMSS reportd una caida anual en la creacion de empleo
formal entre enero y mayo, con apenas 133,665 nuevos
puestos frente a los 324,613 del mismo periodo en 2024. Esta
reduccion marca uno de los peores inicios de afio para el
mercado laboral mexicano, reflejando una fuerte pérdida de
dinamismo y posiblemente un deterioro mas amplio en la
actividad econdmica.
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Beige Book: leve debilitamiento y mayor incertidumbre
Este reporte resume comentarios anecdéticos sobre las
condiciones economicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad economica a mayo, 2025

Contexto general: la actividad econémica mostré un leve deterioro
respecto al reporte anterior. Predomind un entorno de alta
incertidumbre econdmica y politica, lo que generé cautela en las
decisiones de consumo y negocios. La manufactura retrocedié
ligeramente y el gasto del consumidor fue mixto, con un sesgo a la
baja. La actividad inmobiliaria residencial se mantuvo estable.
Destaco la fortaleza en actividad portuaria, aunque el transporte y
almacenamiento mostraron resultados mixtos. El panorama general
sigue siendo levemente pesimista y sin cambios relevantes frente al
informe previo.

Empleo y salarios: el empleo se mantuvo practicamente sin cambios.
Hubo menor rotaciéon de personal y mas postulantes por vacante. Se
reportaron despidos sectoriales no generalizados. Las presiones
salariales se moderaron, aunque los salarios siguieron creciendo a
un ritmo modesto.

Precios: los precios aumentaron a un ritmo moderado. Varios
contactos anticipan mayores alzas de costos y precios en los
proximos meses. Todos los distritos sefialaron que los aranceles
estan ejerciendo presion alcista sobre costos y precios. Aquellos que
planean trasladar el impacto arancelario prevén hacerlo en un plazo
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de tres meses.




