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Banxico coloca tasa de fondeo en 8.00% Mercado laboral, %
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mayor plazo se mantuvieron estables, aunque por encima del
objetivo. Los prondsticos contindan anticipando que la
inflacién general convergera al 3% hacia el tercer trimestre de
2026. No obstante, el balance de riesgos inflacionarios sigue
sesgado al alza, destacando riesgos como la depreciacion
cambiaria, posibles disrupciones derivadas de cambios en
politicas comerciales, persistencia de presiones de costos y
efectos climaticos. En contraste, una mayor debilidad
econdmica y un menor traspaso de costos podrian moderar
las presiones inflacionarias.

El subgobernador Jonathan Heath voté a favor de mantener
la tasa de fondeo sin cambios, en linea con sus comentarios
sobre la persistencia de la inflacién de los servicios y el
aumento en las mercancias mayor a lo previsto.

IGAE repunta en abril

La actividad econémica crecié 0.5% mensual en abril de
2025, tras una caida de -0.2% en marzo. A tasa anual, el
IGAE avanzé 1.4%. El dato sugiere un rebote parcial, liderado
por sectores que recuperan dinamismo. Esto apunta a una
reactivacion moderada, pero aun vulnerable a choques
externos y la debilidad del consumo interno.
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Se desaceleran las ventas al menudeo
En abril, los ingresos reales de las empresas comerciales al
por menor cayeron 1.0% mensual, tras la leve recuperacion
de marzo. A tasa anual, el avance es apenas de 0.4%,
reflejando un estancamiento del consumo privado. La
desaceleracion en ventas posiblemente responde a cautela
del consumidor ante el entorno econdmico o cambios en
patrones de gasto.
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Menor dinamismo laboral en mayo

Al mes de mayo, la tasa de desocupacion subié ligeramente a
2.7%. A su vez, la subocupaciéon se ubicé en 7.1% y la
informalidad subié a 54.9%. Esto refleja un mercado con
menor dinamismo. El alza en informalidad y la menor
participacion sugieren que persisten retos estructurales, pese
a cierta estabilidad en el desempleo.
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Ligera baja en la inflacion

La inflacién quincenal de junio fue de 0.10%, por debajo de lo
esperado (Consenso: 0.12%), y la tasa anual bajo a 4.51%.
El dato confirma un giro a la baja en la trayectoria
inflacionaria, impulsado por el componente no subyacente.

Inflacién anual, %
General : 4.51%
Subyacente: 4.209
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Superdvit comercial en mayo

En el acumulado, enero mayo la balanza comercial mostré un
superavit de 2,038 millones de délares. En mayo registré un
superavit de 1,029 millones de ddlares, aunque esto implicé
una caida anual de 48.3%. Las exportaciones totales
disminuyeron marginalmente (-0.4% anual), afectadas por un
desplome en las ventas petroleras (-35.2%) y el sector
automotriz (-9.0%). Las importaciones, por su parte, se
incrementaron en 1.4%, con retrocesos tanto en bienes de
consumo como de capital.
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Se reviso el PIB a la baja
El PIB del primer trimestre se revisé a la baja a -0.5%, con
menor gasto del consumidor y un déficit comercial mas
profundo como principales causas de contraccion. La
inversion y los inventarios impulsaron parcialmente el
crecimiento, aunque el consumo, habitualmente su motor,
mostré debilidad.

Producto Interno Bruto,
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.



