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México 
Banxico coloca tasa de fondeo en 8.00% 
La Junta de Gobierno del Banco de México decidió, con 
mayoría de votos, reducir en 50 puntos base la tasa de 
fondeo, ubicándola en 8.00%. un entorno en el que la 
actividad económica sigue mostrando debilidad, un panorama 
inflacionario aún complejo y crecientes riesgos globales.  
En este contexto, la Junta revisó al alza las expectativas de 
inflación general para 2025, mientras que las expectativas a 
mayor plazo se mantuvieron estables, aunque por encima del 
objetivo. Los pronósticos continúan anticipando que la 
inflación general convergerá al 3% hacia el tercer trimestre de 
2026. No obstante, el balance de riesgos inflacionarios sigue 
sesgado al alza, destacando riesgos como la depreciación 
cambiaria, posibles disrupciones derivadas de cambios en 
políticas comerciales, persistencia de presiones de costos y 
efectos climáticos. En contraste, una mayor debilidad 
económica y un menor traspaso de costos podrían moderar 
las presiones inflacionarias.  
El subgobernador Jonathan Heath votó a favor de mantener 
la tasa de fondeo sin cambios, en línea con sus comentarios 
sobre la persistencia de la inflación de los servicios y el 
aumento en las mercancías mayor a lo previsto. 
 
IGAE repunta en abril  
La actividad económica creció 0.5% mensual en abril de 
2025, tras una caída de -0.2% en marzo. A tasa anual, el 
IGAE avanzó 1.4%. El dato sugiere un rebote parcial, liderado 
por sectores que recuperan dinamismo. Esto apunta a una 
reactivación moderada, pero aún vulnerable a choques 
externos y la debilidad del consumo interno.  
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Se desaceleran las ventas al menudeo  
En abril, los ingresos reales de las empresas comerciales al 
por menor cayeron 1.0% mensual, tras la leve recuperación 
de marzo. A tasa anual, el avance es apenas de 0.4%, 
reflejando un estancamiento del consumo privado. La 
desaceleración en ventas posiblemente responde a cautela 
del consumidor ante el entorno económico o cambios en 
patrones de gasto. 
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Menor dinamismo laboral en mayo  
Al mes de mayo, la tasa de desocupación subió ligeramente a 
2.7%. A su vez, la subocupación se ubicó en 7.1% y la 
informalidad subió a 54.9%. Esto refleja un mercado con 
menor dinamismo. El alza en informalidad y la menor 
participación sugieren que persisten retos estructurales, pese 
a cierta estabilidad en el desempleo. 
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Ligera baja en la inflación  
La inflación quincenal de junio fue de 0.10%, por debajo de lo 
esperado (Consenso: 0.12%), y la tasa anual bajó a 4.51%. 
El dato confirma un giro a la baja en la trayectoria 
inflacionaria, impulsado por el componente no subyacente. 
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Superávit comercial en mayo  
En el acumulado, enero mayo la balanza comercial mostró un 
superávit de 2,038 millones de dólares. En mayo registró un 
superávit de 1,029 millones de dólares, aunque esto implicó 
una caída anual de 48.3%. Las exportaciones totales 
disminuyeron marginalmente (-0.4% anual), afectadas por un 
desplome en las ventas petroleras (-35.2%) y el sector 
automotriz (-9.0%). Las importaciones, por su parte, se 
incrementaron en 1.4%, con retrocesos tanto en bienes de 
consumo como de capital. 
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Estados Unidos 
Se revisó el PIB a la baja  
El PIB del primer trimestre se revisó a la baja a -0.5%, con 
menor gasto del consumidor y un déficit comercial más 
profundo como principales causas de contracción. La 
inversión y los inventarios impulsaron parcialmente el 
crecimiento, aunque el consumo, habitualmente su motor, 
mostró debilidad. 
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