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México 

Subasta primaria 
En la subasta 24 de valores gubernamentales de este año, el 
movimiento más relevante se observó en el plazo de 182 días, 
cuya tasa de rendimiento aumentó 15 puntos base, reflejando 
un mayor apetito por rendimiento en ese segmento. El plazo 
más corto, 28 días, se mantuvo sin cambios en 8.10%. 
En cuanto a la demanda, el mayor diferencial entre de bid-to-
cover se dio en el plazo de 350 días, con una proporción de 
2.66 veces, lo que sugiere fuerte interés de los inversionistas 
por asegurar tasas largas. 

 
 

 

 
Mercado secundario  

En el periodo del 5 al 12 de junio, la curva de tasas nominales 
mostró resultados mixtos. Se observó un incremento en la 
parte media de la curva. A su vez, la curva continúa 
anticipando que se mantenga el relajamiento monetario.  

 
 

 

 

 

 

 
 
Perspectivas 
Estados Unidos: El próximo 18 de junio, el Comité Federal de 
Mercado Abierto de la Reserva Federal tendrá su siguiente 
reunión de política monetaria. El mercado anticipa que la tasa 
de fondos federales permanezca sin cambios, aunque será 
clave conocer las nuevas proyecciones económicas del 
Comité sobre crecimiento, inflación, empleo y tasa de fondos 
federales, que previamente contemplaban un recorte 
acumulado de 50 pb en 2025.  
 
México: Durante la presentación del Reporte de Estabilidad 
Financiera, la gobernadora del Banco de México, Victoria 
Rodríguez Ceja, afirmó que el sistema financiero nacional ha 
mostrado resiliencia frente a un entorno internacional adverso, 
lo que fortalece su capacidad para enfrentar choques 
macrofinancieros. Señaló que, pese a la debilidad de la 
actividad económica, la desocupación se mantiene en niveles 
históricamente bajos y se espera una recuperación del 
crecimiento a partir del próximo año. Además, consideró que 
el reciente repunte en la inflación es de carácter transitorio y 
que las presiones sobre los precios retomarán su trayectoria 
descendente. En cuanto al tipo de cambio, reconoció 
episodios de volatilidad temporal, aunque el peso logró 
apreciarse en línea con la debilidad del dólar. Finalmente, 
descartó que la economía mexicana esté cerca de una etapa 
de estanflación, al considerar prematuro asumir un escenario 
de bajo crecimiento con alta inflación. 

Tasas de interés de la Subasta 24 - 2025

Anterior Última Variación pp.

Cete 28d 8.10 8.10 0.00

Cete 91d 8.09 8.06 -0.03

Cete 182d 8.04 8.19 0.15

Cete 350d 8.33 8.31 -0.02

Bono 3 años 8.42 8.41 -0.01

Udi 3 años 5.11 4.57 -0.54

Bondes F 2a 0.15 0.14 -0.01

Bondes F 5a 0.19 0.19 0.00

BPAG28 3a 0.16 0.17 0.01

BPAG91 5a 0.10 0.10 0.00

BPA 7 años 0.14 0.14 0.00
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Tasas de interés y tipo de cambio

Tipo de cambio
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Tenencia extranjera en papel gubernamental                                                 

Tenencia en pesos

TC Fix (der.)
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Curva de tasas nominal, %

Cambio en pp (der.)

05-jun-25

12-jun-25

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD

Tipo de cambio 2.5                  -                  -                  

Cete 28 (48.0)               0.2                  -                  

Fondeo MD 43.0                (82.5)               0.5                  

* La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Matriz de volatilidad y correlación*

Plazo 

en días 05-jun 12-jun Var pp. 05-jun 12-jun Var pp.

1 8.47 8.42 -0.05 8.48 8.47 -0.01

28 8.08 8.10 0.02 8.51 8.39 -0.12

91 8.14 8.04 -0.10 8.19 8.15 -0.04

182 8.01 8.10 0.09 8.09 8.15 0.06

364 8.23 8.29 0.06 8.36 8.45 0.09
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EE.UU.: evolución de tasas de interés

Fed Fund

T bond 10 años

3 meses 2 años 5 años 10 años 30 años

16-may 4.35 3.99 4.07 4.45 4.90

23-may 4.35 3.99 4.08 4.51 5.03

30-may 4.35 3.90 3.96 4.40 4.92

06-jun 4.35 4.04 4.12 4.51 4.97

13-jun 4.38 3.91 3.97 4.37 4.85

Fed Fund 4.50%4.25% - 4.50% Tasa de descuento

Tasas de interés representativas (EE.UU.)


