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México 
IOAE crecimiento moderado  
El Indicador Oportuno de la Actividad Económica (IOAE) 
estima que en junio el IGAE habría crecido 1.3% anual, con 
una contracción de -0.6% en las actividades secundarias y un 
avance de 2.0% en las terciarias. La dinámica sugiere que los 
servicios continúan sosteniendo la actividad, mientras la 
industria sigue en terreno negativo.  
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IOCP sugiere debilidad interna 
El Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) anticipa 
debilidad persistente en el consumo durante mayo-junio 
2025. La ausencia de impulso en el gasto de los hogares 
sugiere un entorno interno aún frágil, con riesgos para la 
reactivación del mercado interno.  
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Reservas internacionales superan los 241 mil md  
Al 15 de julio, las reservas internacionales se situaron en 
241,911 millones de dólares, 31 millones más que la semana 
inmediata anterior. En lo que va del año, las reservas han 
aumentado 12,922 millones de dólares. 
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Estados Unidos 

Beige Book: leve mejora en crecimiento y mayores 
precios 
Este reporte resume comentarios anecdóticos sobre las 
condiciones económicas actuales en cada uno de los doce 
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité 
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura 
en política monetaria. 

Caracterización de la actividad económica a julio, 2025 

Contexto general: La actividad económica mostró una leve mejora 
respecto al reporte anterior. Predominó un entorno de alta 
incertidumbre económica y política, lo que mantuvo la cautela en 
decisiones empresariales. El consumo no automotriz retrocedió 
ligeramente, y las ventas de autos también bajaron tras un aumento 
previo por compras precautorias ante aranceles. La actividad 
manufacturera cayó levemente, los servicios se mantuvieron estables 
y el turismo fue mixto. La construcción se desaceleró por mayores 

costos, y los sectores agrícola y energético permanecieron débiles. El 
panorama general es neutral a levemente pesimista, aunque con una 
mejora respecto al informe previo. 

Empleo y salarios:  El empleo aumentó muy levemente. Se observó 
menor rotación y más postulantes por vacante. La contratación fue 
cautelosa, atribuida a la incertidumbre económica. Se reportó 
escasez de trabajadores calificados y menor disponibilidad de 
empleados extranjeros, lo que impulsó la inversión en 
automatización. Los salarios crecieron de forma modesta, en línea 
con reportes anteriores. Varios empleadores señalaron que 
pospondrán decisiones importantes hasta que el entorno económico 
sea más claro. 

Precios: Los precios aumentaron a un ritmo entre modesto y 
moderado, similar al informe anterior. Muchas empresas trasladaron 
parcialmente costos al consumidor, aunque otras los absorbieron 
ante la mayor sensibilidad de los clientes al precio, lo que comprimió 
márgenes. Se espera que las presiones de costos se mantengan 
elevadas en los próximos meses, lo que podría derivar en un alza 
más rápida de precios al consumidor hacia finales del verano. 

 
Repunte en ventas al menudeo 
Las ventas al menudeo mostraron una recuperación mayor a 
la esperada en junio, con un repunte mensual de 0.6% en las 
ventas minoristas. Sin embargo, este avance no compensa 
por completo la caída de mayo. Al excluir la venta de autos se 
registró un incremento de 0.5%.  
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Mejora confianza del consumidor 
La confianza del consumidor mostró una mejora marginal en 
julio, con el índice preliminar subiendo a 61.8 desde 60.7 en 
junio. Si bien la trayectoria sigue siendo ascendente desde 
mayo, el nivel aún es bajo frente a periodos previos.  
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Producción industrial sorprende al alza 
La producción industrial superó expectativas al aumentar 
0.3% mensual en junio, impulsada por un alza en servicios 
públicos y una ligera expansión manufacturera. A tasa anual 
incrementó 0.7%. La utilización de capacidad sube 
marginalmente a 77.6%, aún por debajo de su promedio de 
largo plazo. La revisión al alza de mayo también refuerza la 
mejora reciente en la actividad industrial.  
 

-18%

-8%

2%

12%

22%

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Producción industrial, variación anual 

 


