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México 
 
Banxico mantendrá sesgo restrictivo 
 
En las minutas de la última reunión de política monetaria de 
la Junta de Gobierno del Banco de México en la cual se 
redujo la tasa de fondeo en 50 puntos base, llevándola a 
8.00%, con un voto en contra del subgobernador Heath, 
quien argumentó que el espacio para seguir relajando la 
política monetaria se ha agotado ante la persistencia de 
presiones inflacionarias. La mayoría de los miembros 
coincidió en que, tras los recortes acumulados, la postura 
sigue siendo restrictiva, lo que permite avanzar con ajustes 
adicionales, aunque con mayor cautela y bajo un enfoque 
gradual. Algunos señalaron que, tras una baja acumulada de 
200 puntos en el año, no deberían aplicarse nuevos recortes 
de 50 puntos base. 
 
En cuanto al entorno económico, la Junta destacó señales de 
atonía, especialmente en el consumo y la inversión, y un 
balance de riesgos para el crecimiento sesgado a la baja. 
Sobre inflación, los miembros advirtieron que las presiones 
en mercancías han más que compensado la moderación en 
servicios, lo que mantiene el balance de riesgos al alza. La 
mayoría subrayó la importancia de monitorear los datos y 
reforzar la comunicación para guiar expectativas y fortalecer 
la transmisión de la política monetaria en un entorno aún 
incierto. 
 
 
Actividad industrial pierde dinamismo 
 
La producción industrial creció 0.6% mensual, impulsada por 
la construcción (+2.8%). Sin embargo, a tasa anual cayó 
0.4%, afectada por la minería (-8.4%) y la debilidad en 
energía y manufactura. La producción industrial ha registrado 
una caída en ocho de los últimos nueve meses.  
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Cifras mixtas en el sector automotriz 
 
En junio se vendieron 116,062 autos (-5.9% a/a). La 
producción subió 4.9% y las exportaciones avanzaron 14.0%. 
En el acumulado enero junio, las cifras confirman un mercado 
interno estancado, mientras el dinamismo de la producción 
sostiene al sector.  
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Se estancan los ingresos por turismo 
 
Entre enero y mayo de 2025, los ingresos netos por turismo 
sumaron 10,962 millones de dólares, cifra prácticamente 
idéntica a la registrada en el mismo periodo de 2023. En 
mayo se reportaron 1,577 millones, la cifra mensual más baja 
en lo que va del año.  
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Persisten presiones inflacionarias 
 
En junio, la inflación general alcanzó 4.32% anual, por debajo 
del 4.42% de mayo apoyada por el descenso del componente 
no subyacente. El componente subyacente repuntó de 4.06% 
en mayo a 4.24% en junio, confirmando presiones 
persistentes. La inflación no subyacente cayó de 5.34% a 
4.33%.  
 

-4

6

16

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Inflación anual
porcentajeNo subyacente: 4.33%

General : 4.32%

Subyacente: 4.24%

 
 
 
Reservas internacionales superan los 241 mil md  
 
Al 4 de julio, las reservas internacionales se situaron en 
241,880 millones de dólares, 400 millones más que la 
semana inmediata anterior. En lo que va del año, las reservas 
han aumentado 12,890 millones de dólares. 
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