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Manufacturas en expansion
Los indices regionales de manufactura mostraron recuperacion
en julio: el Empire State subié a 5.5 desde -16.0 y Filadelfia
alcanz6 15.9, ambos impulsados por mayores pedidos y
envios, aunque con renovadas presiones inflacionarias.
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Inicios y permisos de construccion

Los inicios de construccion repuntaron 4.6% en junio, aunque
aun se mantienen por debajo del nivel observado hace un afo.
El ritmo anualizado fue de 1.32 millones de viviendas, mientras
que los permisos se mantuvieron practicamente sin cambio
respecto a mayo.
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Caen solicitudes al seguro de desempleo

Las solicitudes de desempleo cayeron por quinta semana

consecutiva a 221 mil, alcanzando su nivel mas bajo desde

abril, lo que refuerza la percepcion de fortaleza en el mercado

laboral, incluso en medio de incertidumbre comercial. Las

cifras contindan sorprendiendo a la baja, lo que sugiere que

las empresas mantienen niveles de contratacién estables.
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Inflacion repunta en junio

La inflacidon general repuntd en junio con un alza mensual de
0.3%. A tasa anual, el IPC subié de 2.4% a 2.7%, mientras que
la inflacion subyacente se ubicé en 2.9% anual. La aceleracion
podria marcar el inicio del impacto inflacionario asociado a los
aranceles, lo que refuerza la postura cautelosa de la Fed ante
posibles presiones al alza.
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Se modera inflacién al productor

Los precios al productor disminuyeron de 2.6% en mayo a
2.3% en junio, moderando temores inmediatos sobre el efecto
inflacionario de los aranceles. Sin embargo, algunos
componentes muestran sefales tempranas de presion. El
indice PPl subyacente se desaceler6 a 2.6% anual desde
3.0% en mayo.
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Perspectivas

Durante la semana, la publicacion de los datos del Indicador
Oportuno de la Actividad Econdémica (IOAE) refleja un
panorama de debilidad industrial y resiliencia de las
actividades terciarias. Los datos del Indicador Oportuno del
Consumo Privado, con variaciones menores a las del IOAE
sugieren una dinamica del PIB en el 2T25 apoyada por el
sector externo, ya que los ultimos datos implican una inversion
que permanece en terreno negativo. En la semana siguiente,
los datos podrian confirmar esta debilidad en el crecimiento
interno, reafirmando un escenario como el del 1T25, con las
exportaciones netas como motor del crecimiento econémico.
El panorama para el resto del afio es de actividad débil, con
presiones inflacionarias persistentes, en un contexto donde las
expectativas apuntan a un ciclo de enfriamiento paulatino mas
que a una recuperacion, consolidando un escenario de
potencial contraccion de la economia al cierre de afo,
especialmente si se observa una desaceleracion o disminucion
del consumo privado ante un deterioro en los indicadores de
mercado laboral.

En Estados Unidos, los datos muestran una economia en
desaceleracién, y con los primeros efectos inflacionarios al
alza derivados de la implementacion de aranceles. El IPC
subié 0.3 % en junio, llevando la tasa anual al 2.7%, su nivel
mas alto desde febrero. Si bien los datos de precios al
productor reflejan una moderacién en junio, el Beige Book de
la Fed reportd que los aranceles estan presionando los costos
de insumos y amenazando con transmitir nuevos aumentos de
precios, lo cual, aunado a los buenos datos de empleo
publicados esta semana, hace evidente que la preocupacion
de la Fed esta centrada actualmente en su mandato respecto
a la estabilidad de precios. De hecho, en lo referente a
actividad econémica, se publicaron datos de inicios y permisos
de construccion, asi como de indices regionales de
manufacturas, que apuntan a un crecimiento de la economia
estadounidense, aunque aun por debajo de los niveles que
presentaban hace un afo. Estas cifras refuerzan la narrativa
de desaceleracion acompafiada de persistentes presiones
inflacionarias en la economia, esperando un menor
crecimiento de la economia estadounidense al cierre de 2025.




