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Calendario de Eventos Econémicos

Agosto 2025

MARTES

EE.UU.: Inicios de casas
Junio: 1.321 millones
Julio €*/: 1.290 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Junio: 1.393 millones
Julio €*/: 1.390 millones

México: Reservas
internacionales

Agosto 8 e*/: 243,222 mdd
Agosto 15 e*/: n.d.

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowcasting del IGAE)
Mayo: 0.0%

Junio preliminar: 0.2%

Junio final e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Minutas de
politica monetaria de la
Reserva Federal

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias
Agosto 8: 10.9%
Agosto 15 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas
Financieros Citibanamex

JUEVES

EE.UU.: indice

regional de manufacturas.
FED de Filadelfia

Julio: 15.9

Agosto e*/: 5

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 9 e*/: 224 mil
Agosto 16 e*/: 230 mil

EE.UU.: Indicador adelantado
Junio: -0.3%
Julio */: 0.1%

EE.UU.: Reventa de casas
Junio: 3.93 millones
Julio e*/: 3.90 millones

México: Ventas menudeo
Mayo: 1.8%
Junio e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria de Banco de
México

VIERNES

EE.UU.: Jerome Powell
discutira el entono
econoémico en el Simposio de
Jackson Hole

México: Producto Interno
Bruto. Cifra definitiva
1T-25: 0.8%

2T-25 preliminar: 0.1%
2T-25 e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Mayo: 0.01%

Junio e*/: n.d.

México: Inflacién General
22 gna julio: 0.07%

12 gna agosto e/: n.d.

12 gna agosto e*/: n.d.

México: Inflacion Subyacente
22 gna julio: 0.11%

12 gna agosto e/: n.d.

12 gna agosto e*/: n.d.

Nacional. FED Chicago
Junio: -0.1
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Junio: 627 mil

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Dallas

Julio: 0.9

Agosto e*/: n.d.

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

1T-25: -7,613 mdd

2T-25 e*/: n.d.

México: Encuesta Nacional
de empresas Constructoras
Junio

EE.UU.: indice de Actiwga!

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Richmond

Julio: -20

Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Julio: 97.2

Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Mayo: -0.34%

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Junio: -9.4%

Julio e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales

Agosto 15 e*/: n.d.
Agosto 22 e*/: n.d.

EE.UU.: Solicitudes
hipotecarias
Agosto 15: n.d.
Agosto 22 e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Junio: 514 mdd
Julio e*/: n.d.

México: Informe trimestral
sobre la inflacion de Banco
de México

2T-25

EE.UU.: Producto
Interno Bruto. Segunda
estimacion

1T-25: -0.5%

2T-25 preliminar: 3.0%
2T-25 e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Kansas

Julio: 1

Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 16 e*/: n.d.
Agosto 23 e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Junio: 2.69%
Julio €*/: n.d.

[ §

EE.UU.: Ingreso Personal
Junio: 0.3%
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto Personal
Junio: 0.3%
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Junio: 0.3%

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacién subyacente
del gasto personal de
consumo

Junio: 0.3%

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Julio: 66.4

Agosto e*/: 58.6

México: Agregados
Monetarios
Julio

México: Finanzas publicas
Julio

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Se espera una caida anual del consumo en junio y julio

El Indicador Oportuno de Consumo Privado (IOCP) registro
en julio un descenso anual de 0.4%, mayor a la caida de
0.1% en junio. En términos mensuales, el indicador subio
0.6%, acelerandose desde el avance de 0.3% del mes previo.
La variacion anual negativa refleja un menor ritmo en el
consumo al afio pasado.

Consumo privado, ajustado por estacionalidad,
4.0 433 variacién % anual m Observado

2.6 m Estimado

2.0 1.4

0.2 04

0.0

-2.0 -1.0 -0.8 1.2 -0.9
< < < < < < n n n n n n n
I S B B I B B B B S SR B
= (=] o + > o () Na} I = > =
2 % § 8 88 5 &8 g 8 g 35 3

Debilidad industrial

La actividad industrial retrocedid 0.1% m/m en junio y
disminuyé 0.8% al/a, con caidas anuales marcadas en
mineria (-8.5%) y energia (-3.8%), asi como un avance
moderado en construccidon (+1.5%). Manufacturas se
mantuvieron sin cambio respecto a junio de 2024, pese a
crecer 0.3% mensual, lo que atenud parcialmente la debilidad
general.

Produccién industrial, ae, variacién anual %
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Incremento en salarios contractuales
El incremento ponderado de los salarios contractuales en julio
fue 6.6%. Las empresas publicas recibieron un incremento de
5.1% y las privadas de 8.4%. Descontando la inflacion ultimos
doce meses, los salarios crecieron 3.0%.
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Menor dinamismo de los ingresos netos por turismo

En el mes de junio los ingresos netos por turismo sumaron
1,718 millones de pesos, representando un incremento de
8.9%. No obstante, en el acumulado enero-junio, éstos
disminuyeron 0.3%.
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Reservas internacionales superan los 243 mil md
Al 8 de agosto, las reservas internacionales se situaron en
243,222 millones de ddlares, 706 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va del afio, las reservas
han aumentado 14,233 millones de ddlares.

Reservas internacionales,

millones de délares
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Estados Unidos

Ventas al menudeo muestran resiliencia

Ventas minoristas en EE. UU. crecieron 0.5% en julio,
mientras junio fue revisado al alza a 0.9%. El impulso provino
de autos, grandes almacenes y muebles, compensando
debilidad en rubros afectados por aranceles. El gasto muestra
resiliencia, aunque al excluir la venta de autos apenas avanzé
0.3%.

Ventas al menudeo, variacion mensual
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Cae el sentimiento del consumidor

El sentimiento del consumidor en EE.UU. cayd
sorpresivamente en agosto a 58.6 desde 61.7 en julio. El
aumento del pesimismo se relaciona con crecientes
preocupaciones sobre la inflacion. Las finanzas actuales de
los hogares muestran una ligera caida, mientras que las
expectativas se mantienen apenas al alza.

Indice de Sentimiento del Consumidor de la
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Repunte en manufacturas de Nueva York

La actividad manufacturera en Nueva York se aceleré en
agosto, con el indice general subiendo a 11.9 desde 5.5. El
repunte se apoya en un fuerte avance de nuevos pedidos,
aunque las expectativas a futuro se moderan. Los precios
siguen elevados y se espera que permanezcan altos,

mientras que la capacidad para trasladarlos a clientes es mas
limitada.

Indice regional de manufacturas Nueva York
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Refinanciamientos aumentan solicitudes hipotecarias

Las solicitudes hipotecarias subieron un 10.9% semanal y
11.9% anual, impulsadas por un repunte en refinanciamientos
en hipotecas de tasa ajustable. Aunque las tasas
disminuyeron, precios altos y cautela limitan la demanda de
compra de viviendas.

Solicitudes hipotecarias
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Senales mixtas en solicitudes de desempleo

Las solicitudes iniciales de desempleo cayeron a 224,000 en la
semana al 9 de agosto. El promedio de cuatro semanas se
mantuvo estable. Aunque se mantienen en niveles bajos, las
solicitudes continuas contindan en un nivel superior a 1.9
millones.

Solicitudes de seguro de desempleo,
promedio mévil de 4 semanas en miles
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Incremento moderado del CPI en julio

En julio, la inflacion aumenté 0.2% mensual y mantuvo la
variacion interanual de 2.7%. La inflacion subyacente
incremento de 2.9% a 3.1% anual.

95 Precios al consumidor, variaciéon anual

7.5
5.5

Inflacién general: 2.7%
Inflacion subyacente: 3.1%
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Precios al productor sorprenden al alza

El PPI de julio aument6 0.9% m/m, impulsado por servicios. En
términos anuales se colocé en 3.3%. A pesar del incremento
se mantiene vigente un recorte de la Fed en septiembre, con
los datos del mercado laboral como principal guia.

Precios al productor, variaciéon % anual
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Aumenta el déficit publico

En lo que va del afio fiscal 2025, el cual corre de octubre 2024
a septiembre 2025, el déficit publico fue de 1,629 mil millones

M

de ddlares, en comparacion con los 1,517 mil millones del afio
fiscal 2024.

Balance publico, oct-jul de cada afio fiscal,
billones de doélares
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Perspectivas

En México, los datos recientes confirman un panorama de
debilidad consistente con una posible contraccion de 0.1% del
PIB en 2025. El IOCP de INEGI mostré caidas anuales de
0.1% en junio y 0.4% en julio, aunque con ligeros avances
mensuales, lo que sugiere un consumo privado con tendencia
a la baja. La actividad industrial de junio retrocedio 0.1%
mensual y 0.8% en términos anuales, reflejando un segundo
trimestre fragil, con un estancamiento en manufacturas y un
avance moderado en construccion.

Los salarios contractuales registraron un incremento
ponderado de 6.6% en julio, manteniendo presiones de costos
laborales, mientras que los ingresos netos por turismo
internacional registraron un crecimiento enero-junio de apenas
0.3% y las ventas ANTAD a tiendas iguales avanzaron apenas
3.1% nominal enero-julio, lo una caida en términos anuales.
En conjunto, los datos refuerzan un escenario de menor
dinamismo y persistentes presiones inflacionarias, con la
proxima semana marcada por el Informe Trimestral de Banxico
y cifras de balanza de pagos, tasa de desempleo, agregados
monetarios y finanzas publicas.

En EE.UU., la informacién publicada refuerza la visién de una
economia en desaceleracion con presiones inflacionarias que
limitan el margen de politica monetaria. La inflacion CPI de
julio fue de 2.7% en términos anuales y su componente
subyacente de 3.1% anual, mientras que el PPI sorprendi6 al
alza con un incremento mensual de 0.9 (3.3% anual). Las
ventas al menudeo crecieron 0.5% durante julio, el indice
Empire State repuntd a 11.9 y la confianza del consumidor de
la Universidad de Michigan cay6é a 58.6, en un contexto de
solicitudes iniciales de desempleo estables en 224 mil
(continuas arriba de 1.9 millones).

El déficit fiscal de julio fue de -291.1 mmd, lo que implica un
mayor déficit acumulado en el afo fiscal corriente que en el
anterior, subrayando tensiones fiscales en un momento de
menor traccidon de la demanda agregada. La proxima semana
se esperan datos de indices regionales de manufacturas,
confianza del consumidor, pedidos de bienes duraderos, la
segunda estimacion del PIB del 2T25 y el PCE, datos clave
para calibrar la magnitud de la desaceleracién y las presiones
de precios.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

En la subasta 33 del afio, se registr6 un decremento
generalizado. El movimiento mas relevante fue la disminucion
de 22 puntos base en la tasa de los Cetes a 693 dias,
reflejando una expectativa mas clara sobre un ciclo de
recortes mas claro por parte del Banco de México y un
incremento en la demanda de instrumentos gubernamentales.
La subasta evidencia que, aunque los plazos cortos tienen alta
demanda relativa (bid-to-cover elevado), los montos
solicitados mas grandes se concentran en los plazos largos.

Tasas de interés de la Subasta 33 - 2025

Plazo CETES ABs

endias|07-ago 14-ago Varpp.|07-ago 14-ago Var pp.
1 7.98 776 022 | 7.98 775 -0.23
28 7.66 7.76 0.10 7.92 790 -0.02
91 7.75 772 -0.03 | 7.86 783 -0.03
182 7.85 778 -0.07 | 7.91 785 -0.06
364 7.99 793 -0.06 | 8.13 8.07 -0.06

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 7.50 7.38 -0.12
Cete 91d 7.80 7.69 -0.11
Cete 182d 7.94 7.78 -0.16
Cete 693d 8.52 8.30 -0.22
Bono 20 afios 8.73 8.49 -0.24
Udi 10 afios 5.02 4.89 -0.13
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 3a 0.21 0.20 -0.01
BPAG28 3a 0.22 0.21 -0.01
BPAG91 5a 0.20 0.19 -0.01
BPA7 anos 0.17 0.18 0.01
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Mercado secundario

En el periodo del 7 al 15 de agosto, la curva de tasas
nominales mostré resultados mixtos. Derivado de que el

descenso en los plazos mas cortos, la curva continta
anticipando que se mantenga el relajamiento monetario.

Curva de tasas nominal, %
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A.de C.V.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
——T bond 10 afi
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afos 10afios 30 afios

18-jul 4.34 3.87 3.95 442 4.99
25-jul 435 3.92 3.95 4.39 493
01-ago 4.30 3.68 3.76 4.22 4.82
08-ago 4.25 3.76 3.83 4.28 4.85
15-ago 4.22 3.73 3.82 4.29 4.88
Fed Fund 4.25% - 4.50% Tasa de descuento  4.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Christopher Waller, gobernador de la Fed y
economista con amplia experiencia en politica monetaria, se
perfila como el principal candidato para presidir la Reserva
Federal. Waller es reconocido por su enfoque basado en
previsiones econdmicas y su conocimiento profundo del
sistema de la Fed. A diferencia de Powell, ha mostrado
disposicion a reducirla tasa de fondos federales frente a
sefiales de debilidad laboral, lo que ha generado atencion
entre asesores de Trump. Kevin Warsh y Kevin Hassett
también permanecen en consideracién, destacando por su
experiencia en politca monetaria y capacidad de
asesoramiento econémico. La busqueda refleja un interés por
candidatos que combinen experiencia técnica con disposicion
a recortar la tasa y mantener una politica monetaria menos
restrictiva, aunque la independencia de la Reserva Federal
sigue siendo un elemento central para los mercados y la
estabilidad econdmica.

México: La gobernadora de Banxico, Victoria Rodriguez,
sefialé que la politica monetaria actual es adecuada para
enfrentar las presiones inflacionarias y favorecer Ila
convergencia hacia la meta de 3% hacia el tercer trimestre de
2026. Rodriguez destacé que la debilidad econdmica futura
contribuira a limitar presiones adicionales sobre los precios,
mientras que la estabilidad reciente del peso frente al dolar
refleja la percepcion positiva del mercado sobre el ftrato
preferencial de México en la politica arancelaria de Estados
Unidos.

Asimismo, subray6 que la postura monetaria se mantiene en
niveles restrictivos, lo que permite enfrentar riesgos tanto al
alza como a la baja.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-24 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -0.7% 1.2% 0.4% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -2.5% -0.7% -0.3% -0.8% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.5% 0.4% 2.5% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.62 2.61 2.71 2.63 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.33 0.28 0.28 0.27 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.42/0.04 0.12/0.20 0.09/0.19 0.10/0.16  0.15/0.07 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 4.21 3.93 4.42 4.32 3.51 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 71 5.0 4.4 3.6 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 -4.7 -3.0 -1.4 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 5.1 4.3 3.0 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 8.81% 8.31% 8.09% 7.67% n.d.

Balanza Comercial (millones de délares) 1,849 -44 1,232 514 n.d. n.d.
Tipo de cambio FIX (pesos por dolar, cierre) 20.79 19.61 19.40 18.77 18.87 18.82
Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -5.66 -1.11 -3.25 0.55 -0.28
indice BMV (IPC, cierre) 49,513 56,259 57,842 57,451 57,398 58,167
Cambio % respecto al mes anterior 13.62% 2.81% -0.68% -0.09% 1.34%
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.) 66.70 55.79 57.48 61.11 66.54 61.84

Datos Semanales dic-24 18-jul 25-jul 01-ago 08-ago 14-ago
Base Monetaria (millones de pesos) 3,294,744 3,297,709 3,289,340 3,293,042 3,286,727 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 231,799 251,373 251,218 247,776 248,109 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dodlares) 228,789 242,086 242,344 242,516 243,222 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 9.74 7.65 7.65 7.48 7.50 7.38
CETES Secundario 28 dias 10.01 7.98 7.88 7.87 7.70 7.76
CETES 1 ano real (segun inflacion pronosticada) 6.14 4.64 4.52 4.45 4.36 4.27
AB 28 dias 10.24 8.04 8.13 8.09 7.78 7.90
TIIE 28 dias 10.24 8.00 7.94 7.87 7.66 7.76
Bono 10 afos 10.45 9.35 9.39 9.32 9.08 9.05
Prime 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50 7.50
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 4.34 4.30 4.39 4.35 4.34
T- Bills 3 meses 4.33 4.35 4.36 4.35 4.25 4.22
T- Bond 10 afios 4.58 4.46 4.41 4.36 4.24 4.29
Bund Aleman 10 afos, € 2.37 2.71 2.71 2.71 2.67 2.71
Banco de México (FIX) 20.79 18.77 18.55 18.80 18.68 18.81
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 18.76 18.54 18.87 18.61 18.79
Yen por délar 157.2 148.60 147.00 150.74 147.10 147.76
Dolar por euro 1.04 1.16 1.18 1.14 1.17 1.16

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Septiembre 2025 21.73 18.88 18.65 18.95 18.70 18.87
Diciembre 2025 22.00 19.07 18.83 19.11 18.91 19.05
Marzo 2026 22.26 19.26 19.03 19.32 19.07 19.23
Junio 2026 22.54 19.47 19.24 19.51 19.26 19.42
Septiembre 2026 22.80 19.68 19.44 19.72 19.47 19.62
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

. Moneda Importe Plazo . . . 15-ago 08-ago Var.
Emision . . . ~ Vencim. Cupén Rendimiento e L.
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520 UMS 26 3.41 3.62 -0.21
ene-23 Global uss$ 1,250 5 2028 5.400 UMS 33 5.44 5.54 -0.10
ene-23 Global us$ 2,750 12 2035  6.350 UMS 40 6.34 6.47 -0.13
ene-23 Pemex Uss$ 2,000 10 2033 10.38 UMS 44 6.61 6.70 -0.09
abr-23  Global ASG uss$ 2,941 30 2053 6.338
dic23  Pemex Us$ 1,800 1 2024
dic-23 Pemex us$ 6,500 3 2026 BR GLB 27 4.49 4.61 -0.12
ene-24 Global uss 1,000 5 2029 5.000 5.07 BR GLB 34 6.17 6.24 -0.06
ene-24 Global uss$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global uUss$ 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
ago-24  Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430 EE.UU. Rendimiento (%)
ago-24  Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720 T. Bond 10a 4.29 4.24 0.05
ago-24  Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880
ago-24  Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24  Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Gilobal uUs$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global us$ 2,000 5 2030 6.000
ene-25 Global uss 4,000 12 2037 6.875
ene-25 Global Us$ 2,500 30 2055 7.375
ene-25 Global € 1,400 8 2033 4.625
ene-25 Global € 1,000 12 2037 5.125
jun-25 Global uss 3,950 7 2032 5.850
jun-25 Global US$ 2,850 13 2038 6.625
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's) Paises con calificacion Baa2 (Moody's) 15 de agosto de 2025
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

El peso mantiene una apreciacion moderada soportada por fundamentos sélidos como el atractivo diferencial de tasas frente a
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversion Extranjera Directa (IED) también puede actuar
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversion
global al riesgo, tensiones geopoliticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrian revertir
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dodlares.

Expectativas de la paridad peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo

Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

En México el IPC cerr6 la semana en terreno positivo y cerca de
los 58,320 puntos, tras intentar establecer nuevos maximos
histéricos. Sin embargo, el IPC no contd con el suficiente impulso
para sobrepasar los niveles maximos de mayo de este afio. El
mercado local sigui6 de cerca los diferentes eventos que se
gestaron en la semana a nivel internacional. En primer lugar, la
prorroga de 90 dia de los aranceles a China, el ruido que se
generé en relaciéon con un potencial arancel al oro, cifras mixtas
de inflacion al consumidor y productor en Estados Unidos y la
reunién entre el presidente ruso, Vladimir Putin, y el presidente
estadounidense, Donald Trump, para poner fin a la guerra en
Ucrania. A nivel local, fue relevante el débil dato del mes de junio
de produccion industrial que retrocedid -0.4% (vs. +0.2%e)
mientras que ANTAD publicé una desaceleraciéon en su indicador
de Ventas Mismas Tiendas del mes de julio (+2.4%), reflejando el
fin de la temporada promocional del segundo trimestre de 2025 y
un débil desempefio en el indicador de VMT del sector de
autoservicios (+0.3%). Tras la publicacion, WALMEX retrocedio -
0.9% pero logré cerrar la semana con una variacién acumulada de
+0.6%. Del lado positivo, el mejor desempefio en la semana fue
el sector de los grupos aeroportuarios con alzas semanales de
+6.3% para GAP, +5.6% para ASUR y +0.1% para OMA. En
cuanto a eventos corporativos, destac6 en la semana la
celebraciéon de un acuerdo definitivo de BradyPlus e Imperial
Dade para fusionarse, lo que traera como consecuencia la
reduccion en la participacion de accionaria de FEMSA en
BradyPlus de 37% a 19%. BradyPlus es una empresa

especializada en proveer soluciones sanitarias y productos de
limpieza para instalaciones, asi como productos desechables para
alimentos y empaques en los Estados Unidos. A pesar de la
dilucién en la participacion accionaria de FEMSA, ésta conserva
representacion en el consejo de administracion, la empresa
combinada aumenta de escala y de alcance geografico, y se
considera que podran crear sinergias en materia de costos.

Ultimo IPC 58,320 Inferior Media 8.22 Sup/UIt 23.48%

Ultimo ___ VE/UAIIDA 7.92 Superior Med/Ult 3.77% Inf/UIt -15.95%
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Los mercados estadounidenses cerraron la semana en terreno
positivo, influenciados por decisiones comerciales, datos
macroecondémicos y solidos reportes corporativos. En el frente
comercial, el 11 de agosto Trump extendié por 90 dias la prérroga
de los aranceles a China, con el objetivo de dar mas tiempo a las
negociaciones y evitar tensiones que pudieran afectar la
economia global. Adicionalmente, la Casa Blanca autoriz6 a
empresas como Nvidia y AMD a exportar chips de IA a China con
un arancel del 15%, aunque podrian requerirse nuevas
negociaciones para establecer tasas de entre 30% y 50% sobre
ciertos productos, mientras China presiona a sus compafiias para
no utilizar los chips Nvidia H20, buscando fortalecer su industria
local. Trump también confirmé que las importaciones de oro no
pagaran aranceles (11 agosto), mientras que las farmacéuticas
(que podrian enfrentar gravamenes de hasta 250%) recibieron
una prorroga de varias semanas, manteniendo la incertidumbre en
el sector. En el ambito econdmico, el indice de precios al
consumidor en Estados Unidos para julio mostré un aumento de
2.7%, mientras que la inflacién subyacente se ubicé en 3.1%.
Estas cifras, junto con los comentarios del secretario del Tesoro,
Scott Bessent, sobre posibles recortes de 150 a 175 puntos base,
habian generado expectativas de un ajuste a la baja en las tasas.
Sin embargo, los recientes datos de precios al productor en julio,
que registraron un aumento mensual de 0.9% y 3.3% anual,
superando las expectativas, cambiaron la perspectiva sobre los
recortes. Este repunte indica presiones inflacionarias mas firmes
de lo previsto, o que ha reducido la probabilidad de recortes
inmediatos y se moderd el optimismo de los inversionistas sobre
la politica monetaria futura. En el plano geopolitico, Trump y el
presidente ruso, Putin, se reunieron en Alaska (15 agosto) para
iniciar una cumbre centrada en la guerra de Ucrania. Trump
expresd su intencion de que Rusia y Ucrania pongan fin al
conflicto y advirti6 que habria “consecuencias severas” si Moscu
no acepta un acuerdo tras la reunion.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend. 7d Rend.30d Rend. Aiho
Cierre 58,320 0.43% 3.22% 17.79% DJI 44,946 1.74% 1.56% 5.65%
Maximo 58,541 0.08% 3.22% 17.88% S&P 500 6,450 0.94% 2.97% 9.66%
Minimo 58,117 0.15% 3.10% 19.01% Nasdaq 21,623 0.81% 4.31% 11.97%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
11/08/2025 58,343 58,021 58,343 135,637,643
12/08/2025 58,675 58,233 58,675 162,637,970
13/08/2025 58,478 58,341 58,478 163,130,308
14/08/2025 58,167 57,922 58,167 100,882,461
15/08/2025 58,541 58,117 58,320 91,076,764

AGUA: informé que en su Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se aprobd un reembolso de capital en efectivo a los accionistas
mediante una reduccion de capital social, por $0.25 pesos mexicanos por cada accion en circulacion.

DIABLOS: informé que, en relacién con la variacién en el volumen operado registrado el dia 12 de agosto, la Sociedad tiene conocimiento
de que un inversionista buscaba disminuir su participacion en la emisora e incrementar su liquidez, operacién en la que un consejero
participo.

FEMSA: informé que BradyPLUS e Imperial Dade celebraron un acuerdo definitivo para fusionarse. FEMSA mantiene una participacion
minoritaria de BradyPLUS y seguird como inversionista en la compafia combinada con aproximadamente 19%, y tendra representacion en
el consejo. La transaccion esta sujeta a las aprobaciones regulatorias habituales y se espera se cierre en los préximos meses.

GAP: S&P Global Ratings asigné calificacion de 'mxA-1+' al programa de certificados bursatiles de corto plazo de la emisora.

GENTERA: inform6 que su subsidiaria en Pert, Compartamos Banco, obtuvo opinién favorable por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP (SBS) para realizar la emisién de Bonos Corporativos de Compartamos Banco Perd, hasta por un monto maximo en circulacion de
S/350 millones o su equivalente en dodlares, a través del tramite “Procedimiento Anticipado”.

GICSA: PCR Verum bajé la calificacion de largo plazo y de sus emisiones ‘GICSA 15", ‘17’ y ‘19’ a ‘C/M’ y las puso en Observacion Negativa
porque planea cambiar condiciones de su deuda de forma que podria perjudicar a quienes le prestaron dinero.

Q: reportd su informe semestral sobre el sector de seguro automotriz en México, en el cual dio a conocer un crecimiento en prima de 13.9%
(vs. 13.5% del promedio de la industria), un indice de siniestralidad de 59.3% (vs. 61.6% del promedio de la industria) y un indice combinado
de 87.6% (vs. 89.9% del promedio de la industria).

VINTE: retiré HR Ratings la calificacién de HR AAA con Perspectiva Estable y HR BBB+ (G) con Perspectiva Negativa para la emisién
VINTE 18X. Asimismo, retir6 HR Ratings la opinién Favorable para la emision sustentable VINTE 18X tras su amortizacion total anticipada
voluntaria.

VASCONIA: aprobé un plan de reestructura financiera, acordado con la mayoria de sus acreedores, con el objetivo de recuperar la
viabilidad operativa de la empresa y su filial Almexa. La implementacién del plan esta pendiente de la aprobacion judicial, mientras que su

otra filial, Vasconia Brands, no forma parte de este proceso.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 58,320 0.43% 3.2% 17.8% 10.3% 9.62% 30.21% 22.88% 7.92 7.59 7.26
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 14.11 0.4% -3.2% -6.5% 39.3% 20.81% 10.62% 7.01% 5.53 4.77 5.37
ALPEKA 8.82 0.9% -10.7% -32.4% -22.4% 42.65% 10.57% 8.84% 243 36.48 46.35
ALSEA 55.64 -1.5% 17.8% 27.9% 1.2% -6.02% 21.10% 7.74% 7.89 7.63 7.07
AMXB 17.85 0.8% 8.8% 1.0% 11.4% 12.68% 39.40% 18.61% 5.65 5.88 5.71
ARA 3.14 -2.5% -9.2% -1.9% -0.9% 23.37% 14.56% 10.84% 3.42 6.33 5.72
AC 198.72 0.7% 4.2% 15.0% 6.2% 5.62% 18.66% 13.83% 13.10 12.62 11.65
ASUR 612.74 5.6% 5.2% 14.6% 16.8% 3.73% 47.50% 46.09% 21.72 16.13 15.03
AUTLAN 7.00 0.1% 3.7% 4.5% -5.3% 13.39% 21.82% 7.37% 3.1 2.16 3.16
AXTEL 214 -8.2% -10.8% 94.5% 65.9% -21.36% 34.81% 2.56% 15.28 5.44 5.19
BBAJIO 4278 0.0% -1.4% 2.5% -17.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 56.85 3.9% 13.1% 2.9% -16.8% 11.54% 14.04% 9.78% 7.41 7.27 6.91
BOLSA 38.81 -2.9% -5.3% 16.3% 29.8% 9.84% 57.14% 55.66% 8.33 9.52 9.18
CEMEXCPO 16.01 -0.1% 16.1% 37.1% 33.1% 10.96% 19.05% 11.15% 7.24 7.24 6.70
CHDRAUIB 155.04 -2.5% 6.1% 23.7% 9.8% -0.27% 6.45% 4.64% 14.37 11.20 10.80
GENTERA 43.48 2.3% 4.8% 78.9% 108.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 22.26 -5.0% 4.5% -5.0% -26.3% 8.14% 17.60% 18.06% 11.05 10.56 8.84
KUOB 43.00 -3.0% -2.3% -2.3% 0.0% 20.51% 14.34% 11.19% 5.41 na. na.
ELEKTRA 369.75 0.2% 0.2% 6.2% -60.9% 12.56% 14.36% 9.36% 9.20 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -54.5% 6.40% na. 7.51% 6.53 na. na.
FEMSAUBD 160.12 -1.0% -13.9% -9.9% -23.6% 5.88% 15.06% 9.62% 10.16 10.72 9.72
GAP 467.75 4.4% 8.9% 27.6% 60.4% 1.40% 49.53% 46.58% 24.67 19.16 17.35
GCARSOA1 130.81 -1.6% -3.4% 13.5% 10.5% 3.47% 12.06% 10.58% 20.26 13.91 12.48
GCC 175.87 -0.7% 1.8% 5.7% 9.1% 7.83% 31.10% 22.30% 8.46 10.15 9.24
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 49.48 -1.9% -1.5% 14.0% 12.8% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 167.03 -0.8% 1.4% 24.7% 23.4% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 127.41 3.4% 13.0% 28.8% 21.3% 14.23% 58.01% 50.96% 6.77 9.64 9.66
GMXT 32.20 -1.2% -0.1% -1.1% -9.5% 8.83% 42.90% 30.88% 8.40 7.54 713
GPH 42.00 0.0% 0.0% -4.5% -4.5% 14.32% 7.34% 6.95% 4.32 n.a. n.a.
GRUMAB 327.81 1.6% 0.1% 0.6% -13.0% 10.27% 15.70% 11.97% 9.95 11.01 10.25
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 n.a. n.a.
ICH 164.91 -2.2% -4.6% -4.9% -12.0% 16.99% 24.02% 24.62% 4.26 4.59 6.07
IDEAL 36.69 0.0% 0.0% -5.2% -5.2% 10.47% 55.82% 48.93% 15.30 n.a. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 n.a. n.a.
KIMBERA 35.81 -2.3% -0.2% 21.8% 4.4% 3.41% 24.08% 17.81% 12.40 12.94 10.89
KOF 157.95 0.1% -5.5% -2.5% -3.6% 6.73% 18.90% 13.34% 10.33 9.55 8.80
LABB 21.13 -2.9% 1.5% -15.9% 13.7% 13.11% 19.77% 19.81% 8.34 7.85 7.20
LACOMER 42.04 0.9% 3.3% 28.2% 25.8% 9.15% 9.95% 6.25% 6.56 6.35 5.65
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 14.37 n.a. n.a.
LIVEPOL 90.03 -0.5% -5.5% -9.2% -31.3% 16.03% 13.23% 13.57% 5.30 5.37 5.86
MEGA 51.80 -1.3% -9.1% 52.8% 17.9% 35.29% 48.17% 27.57% 1.70 2.05 1.74
MFRISCO 3.73 0.3% -14.4% 9.1% 15.1% 3.24% 19.53% 11.25% 12.10 8.54 8.69
NEMAK 3.79 6.2% 9.2% 53.4% 70.0% 17.77% 15.12% 6.05% 3.32 3.79 3.39
OMA 250.37 0.1% -5.3% 39.5% 63.1% 3.17% 44.03% 47.14% 22.16 16.70 14.35
ORBIA 12.48 1.5% -2.4% -16.7% -42.6% 53.66% 21.79% 16.48% 2.49 3.18 3.62
PE&OLES 522.65 -10.3% 1.9% 96.3% 112.9% 5.98% 32.52% 15.86% 8.99 11.34 9.88
PINFRA 236.91 0.7% 4.5% 34.1% 33.3% 7.85% 62.55% 57.82% 11.25 12.89 12.00
QUALITAS 169.50 1.8% -8.9% -3.4% 2.2% na. n.a. na. n.a. na. n.a.
R 144.56 0.8% 0.5% 23.5% 14.1% na. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% na. n.a. na. n.a. na. n.a.
SIMEC 176.11 -0.4% -1.0% -4.5% -4.8% 15.14% 23.81% 24.06% 4.99 5.27 6.98
SITESB 19.82 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.89% 92.06% 36.16% 4.99 n.a. n.a.
SORIANAB 25.24 1.1% -1.4% -14.8% -18.9% 16.71% 7.80% 5.89% 4.96 5.65 5.55
TLEVISAC 9.16 2.8% 13.2% 32.6% 17.0% 27.48% 38.25% 21.43% 3.1 5.46 5.12
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% n.a. 27.76% 22.99% 2.62 n.a. n.a.
VESTA 53.43 0.9% 10.1% 0.4% -5.0% 5.64% 79.43% 80.04% 2.62 19.94 17.49
VITROA 5.35 -1.8% -1.8% -39.2% -33.1% 6.53% 9.73% 2.14% 3.91 n.a. n.a.
VOLAR 10.97 5.2% 25.2% -29.8% 5.5% 105.82% 31.80% 15.45% 3.26 4.15 3.38
WALMEXV 56.56 0.6% -1.7% 3.0% -8.4% 6.91% 10.87% 8.55% 12.39 11.76 10.77

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total PLIGEREEY) Valor e ey
| EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 13.31 17.78 15.59 n.a. 2.53 8,022,027 na.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 16.87 6.30 7.97 7.96 1.77 69,269 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 2.40 25.65 40.69 20.71 0.43 18,614 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 55.88 29.44 23.84 9.1 6.11 46,659 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 5.92 12.77 12.03 6.05 2.95 1,160,607 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 6.79 6.80 6.10 11.23 0.28 3,960 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 28.55 23.70 21.17 68.23 2.91 350,598 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 30.72 21.35 19.85 123.92 4.94 183,822 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 17.01 47.92 126.92 21.46 0.33 2,348 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -7.53 -78.87 -27.58 1.02 2.09 5,999 2,803
BBAJIO na. na. na. 10.59 7.37 6.88 37.54 12.46 50,905 1,190
BIMBOA 2.41 221 3.17 15.98 13.82 14.50 21.70 2.62 254,408 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 14.31 13.83 13.31 12.67 3.06 22,857 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 15.94 13.58 14.56 13.29 1.20 242,351 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 43.70 31.65 28.77 33.98 4.56 148,187 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 37.47 n.a. n.a. 12.79 3.40 69,029 1,588
CUERVO 295 1.10 1.07 15.92 13.62 11.04 16.25 1.37 79,940 3,591
KUOB 2.81 2.05 2.63 7.24 n.a. n.a. 35.57 1.21 19,624 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 6.67 na. na. 451.84 0.82 86,293 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 293 1.45 227 20.11 20.32 16.56 73.30 2.18 572,946 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 40.07 29.97 27.67 37.54 12.46 240,303 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 26.26 n.a. 19.04 46.53 2.81 295,072 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 26.26 343.46 308.31 79.44 2.21 59,339 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 n.a. n.a. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 14.97 14.67 13.80 27.48 1.80 313,239 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 13.74 10.64 9.47 81.23 2.06 481,624 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 12.61 18.20 18.16 41.59 3.06 991,887 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 12.61 0.79 0.74 33.53 4.47 132,039 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 9.61 n.a. n.a. 59.07 0.71 15,869 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 20.48 20.34 17.51 77.06 4.25 125,846 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 n.a. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 7.64 6.15 9.21 96.36 1.71 71,996 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 14.86 na. na. 13.45 273 105,154 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 24.50 22.67 17.87 1.86 19.24 110,120 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 21.12 19.91 17.72 57.86 2.73 331,826 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 15.26 13.53 11.18 10.50 2.01 22,144 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 13.09 11.00 10.38 52.92 0.79 20,202 481
LALA BYE 3.19 25.49 -21.56 na. na. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 8.39 n.a. 8.57 88.32 1.02 120,838 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.58 3.53 3.46 115.89 0.45 15,369 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -12.85 30.66 86.62 1.67 2.24 22,551 6,046
NEMAK 275 225 5.62 136.97 6.64 412 11.56 0.33 11,643 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 34.51 26.78 22.90 28.08 8.92 98,588 394
ORBIA 224 1.83 242 1.96 2.04 2.70 26.67 0.47 26,208 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 32.91 787.61 681.34 195.22 2.68 207,741 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 16.04 16.82 15.39 126.31 1.88 90,055 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 18.22 23.63 1713 50.16 3.38 68,817 406
R n.a. n.a. n.a. 13.33 10.63 9.72 74.43 1.94 47,406 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 32.91 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 =113 8.57 7.27 10.80 85.56 2.06 87,652 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 n.a. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 10.49 9.87 9.54 39.28 0.64 45,429 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 4.30 3.91 4.28 31.81 0.29 23,176 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 3.06 n.a. n.a. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 16.11 16.69 0.77 0.65 37,307 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -0.95 n.a. n.a. 54.32 0.10 2,587 484
VOLAR 3.75 273 5.61 3.98 n.a. n.a. 4.00 2.74 12,791 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 22.38 19.98 17.97 10.65 5.31 987,617 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPC

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

&P500

S&P 500 INDEX, 1D, IOM, Trade Price 06477.38 H6481.34 L6441.85 C6449.80 -18.74 (-0.29%) MA (50, close, 0) 6227.81 M (200, close, 0) 5929.8
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Renta Variable

Emisora

PINFRA

VINTE

GENTERA

FINAMEX

GISSA

DIABLOS

GAV

MINSA

AXTEL

COLLADO

COLLADO

VASCONI

GRUMA

CEMEX

VESTA

FEMSA

GRUMA

GCARSO

CHDRAUI

WALMEX

CEMEX

KOF

KIMBER

OMA

GENTERA

ASUR

CHDRAUI

WALMEX

AMX

ALSEA

FEMSA
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

10-abr-26

12-mar-26

19-ene-26

16-ene-26

09-ene-26

19-dic-25

18-dic-25

17-dic-25

16-dic-25

09-dic-25

04-dic-25

30-nov-25

28-nov-25

27-nov-25

25-nov-25

19-nov-25

10-nov-25

07-nov-25

31-oct-25

17-oct-25

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$500,000,000.00 dividido entre el nimero de acciones en circulacion.

$0.90 por accion

$1,200,900,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacién y sera pagado en dos
exhibiciones

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el nimero de acciones en circulacion
USD$0.089 por accién
$0.05 por accion

$500,000,000.00 dividido entre el nimero de acciones en circulacion.

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
de la Serie "B", Clase "II" por accion.

US$0.0184330505894 por accion
$0.09 por accion
$0.15 por accién
USD$0.0203418898196275 por accion
$1.44 por accién
US$32.5 millones dividido entre el nimero de acciones en circulacion.

USD$17,384,493.20 dividido entre el nimero de acciones en circulacion.

Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA B y 1.14565 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD

$1.44 por accién
$0.75 por accién
$0.5913 por accién
Ordinario: $0.65 pesos por accion; extraordinario: $0.20 pesos por accion
US$32.5 millones dividido entre el nimero de acciones en circulacion.
$1.84 por accion.
$0.51 por accion.
$2,250 millones entre el nimero de acciones en circulacion.
$0.760427200795427 por accion.
$15.00 por accién
$0.5913 por accion
Ordinario: $0.65 pesos por accion; extraordinario: $0.19 pesos por accion
$0.26 por accién
$5.00 por cada una de las acciones

$0.5342226389 por accion

Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA By 1.14565 por cada unidad FEMSA BD
Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD
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Renta Variable Aviso de Derechos

Emisora FEEED Derecho decretado Razén
pago
VESTA 15-oct-25 Dividendo en efectivo USD$17,384,493.20 dividido entre el nimero de acciones en circulacion.
KOF 14-ago-25 Dividendo en efectivo $1.84 por accion.
GRUMA 10-oct-25 Dividendo en efectivo $1.44 por accion
LIVEPOL 10-oct-25 Dividendo en efectivo $1.18 por accion
HERDEZ 07-oct-25 Dividendo en efectivo $0.75 por accion
KIMBER 02-oct-25 Dividendo en efectivo $0.51 por accion.
ASUR 30-sep-25 Dividendo en efe