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PIB avanza 0.7% en el 2T25

La economia mexicana crecié 0.7% trimestral en el 2T25,
impulsada por el dinamismo en industrias (+0.8%) y servicios
(+0.7%), mientras que el sector agropecuario cayé 1.3%. La
ralentizacion del sector externo y una menor senda de
consumo privado obstaculizarian una continuacién de dicha
expansién durante el resto del afio.
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Superavit comercial

En junio, las exportaciones crecieron 10.6% anual y las
importaciones 4.4%, con un superavit comercial de 514 mdd.
En el acumulado enero-junio, las exportaciones
incrementaron 4.4% vy las importaciones 0.2% respecto al
mismo periodo del 2024. En el primer semestre se registré un
superavit de 1,433 mdd.
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Disminuye tasa de desempleo

En junio, la tasa de desempleo se ubico en 2.6%, ligeramente
por debajo del 2.7% observado el mes previo. No obstante, al
mantenerse en un rango estrecho de entre 2.6% y 2.7%
durante los ultimos ocho meses, este movimiento no sugiere
un cambio de tendencia en el mercado laboral.
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Remesas caen con fuerza
Las remesas hacia México sumaron 5,201 millones de
dolares en junio, una caida anual de 16.2%. En el acumulado
de enero a junio, los ingresos totalizaron 29,576 millones de
ddlares, lo que representa una contraccioén anual de 5.6%. El
retroceso se acentlia respecto a meses previos y sugiere un
menor impulso externo al consumo privado.

Remesas, millones de délares
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Estados Unidos

Reserva Federal mantiene tasa de fondos federales

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal decidi6 mantener el rango objetivo para la tasa de
fondos federales en 4.25%-4.50%. La decisién fue tomada
por mayoria, con los votos en contra de Michelle W. Bowman
y Christopher J. Waller, quienes expresaron su preferencia
por reducir el rango objetivo en 25 puntos base.

En su comunicado, el Comité sefiald6 que, si bien las
fluctuaciones en las exportaciones netas siguen influyendo en
los datos, los indicadores recientes apuntan a una
moderacion en el ritmo de crecimiento econdémico durante la
primera mitad del afio. Asimismo, reconocieron que la
incertidumbre en torno al panorama econémico sigue siendo
elevada, en contraste con su evaluacion previa de que dicha
incertidumbre habia disminuido. En cuanto al mercado
laboral, subrayaron que la tasa de desempleo se mantiene en
niveles bajos y que las condiciones laborales continuan
siendo sélidas. Por otro lado, reconocieron que la inflacién
permanece algo elevada.

El Comité dejé claro que cualquier decision futura sobre la
trayectoria de la politica monetaria dependera de una
evaluacion cuidadosa de los datos. Subray6, ademas, su
determinacion de cumplir con su mandato dual: pleno empleo
e inflaciébn en su objetivo del 2%. La Reserva Federal
mantiene asi una postura de cautela, sin comprometerse a
una trayectoria monetaria predeterminada, aunque no se
descartan futuros recortes en funcion del entorno.

Durante la conferencia de prensa, el presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, dejo claro que, aunque la actividad
economica ha mostrado una desaceleracion, la politica
monetaria actual no estd frenando de forma indebida al
crecimiento. A su juicio, el nivel de la tasa sigue siendo
modestamente restrictivo, apropiado en un entorno donde la
inflacion se mantiene por encima de la meta y el mercado
laboral continua salido.

PIB incrementa 3.0% en el 2T25
La economia de EE. UU. creci6é 3% en el segundo trimestre,
impulsada por un fuerte repunte en el consumo y una caida
de 30.3% en importaciones. El gasto del consumidor subid
1.4%, mientras que la inversiéon privada cayé 15.6% y las
exportaciones se redujeron 1.8%.
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Consumo e ingreso repuntan

El gasto en consumo personal repuntd 0.3% en junio,
revirtiendo la caida de mayo. El avance fue impulsado por
mayores transferencias gubernamentales. En su comparativo
anual se mantuvo en 4.7%. El ingreso incrementé 0.2%, tras
caer 0.4% en el mes previo y se colocé en 4.7% respecto al
afio anterior.

Gasto personal de consumo, variacion mensual,%
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.




