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Cae consumo privado

En mayo, el consumo privado cayé 1.0% mensual y 0.9%
anual. La mayor debilidad en términos mensuales provino del
consumo de bienes de origen nacional. El componente
importado avanzé 0.3% mensual, pero sigue 5.3% por debajo
de su nivel de 2024. Los datos apuntan a un menor
dinamismo del gasto interno en el segundo trimestre.
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Debilidad en inversién

La formacion bruta de capital fijo aumenté 0.9% mensual en
mayo, impulsada por un repunte en la construccién, mientras
que la maquinaria y equipo se estanc6. A tasa anual, la
inversion cay6é 6.7%, reflejo de menores gastos tanto en
magquinaria y equipo como en construccion. El nivel de
inversion sigue mostrando debilidad.
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Senales mixtas en el sector automotriz

En julio, las ventas de vehiculos ligeros en México sumaron
124,482 unidades, casi sin cambio respecto al afio anterior.
La produccion subid 2.4% anual y las exportaciones
incrementaron 7.9%. En el acumulado enero-julio, la
produccién crece ligeramente, pero las ventas vy
exportaciones siguen estancadas.
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Mayor confianza del consumidor

La confianza del consumidor se colocé en 45.9 puntos en
julio, lo que implicé un crecimiento mensual de 0.4 puntos.
Destacé el incremento en los componentes de situacion
economica presente y la posibilidad de compra de bienes
duraderos. En contraste, se registré un menor optimismo
respecto a la situacioén futura.
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Presiones del rubro subyacente

En julio, la inflacion general fue de 0.27% mensual y registrd
una disminucion de 4.32% a 3.51% anual. La subyacente
mostré un ligero decremento a 4.23%, mientras que la no
subyacente disminuy6 drasticamente de 4.33% a 1.14%
anual. La persistencia inflacionaria sigue concentrada en el
componente subyacente.
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Sin senales claras de dinamismo

El Indicador Coincidente se mantuvo en zona negativa en
mayo, al descender por tercer mes consecutivo. Por su parte,
el Indicador Adelantado continué al alza en junio, pero aun
por debajo de su nivel de largo plazo. Ambos apuntan a una
actividad econémica que sigue sin recuperar dinamismo de
forma sostenida.
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Cae la venta de vehiculos

La venta de vehiculos ligeros registré una caida anual de
0.6% en julio. En el acumulado de enero a julio de 2025, las
ventas disminuyeron 0.3% en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior.

Ventas de autos ligeros, miles de unidades
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.




