Entorno Nacional

Economia

México

Incrementa el crédito

En julio, los indicadores de crédito mostraron mayor

dinamismo: el financiamiento al consumo crecié 9.9% anual

tras 9.0% en junio, el de vivienda se aceleré a 2.6% desde

1.9% y el de empresas avanz6 6.6% contra 5.5% previo. Esto

refleja un repunte generalizado en los saldos de crédito.
Financiamiento bancario, var. % real
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Construccion refleja tendencia fragil
En junio, el valor de produccién en la construccion aumento
0.9% mensual con cifras desestacionalizadas, tras la caida
de 2.0% en mayo. Sin embargo, a tasa anual retrocedio
18.2%, reflejando un sector en contraccion estructural pese al
repunte puntual.
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Mercado laboral sélido

La PEA fue 62.5 millones, con participacion de 60.2%. La
desocupacion incrementd a 2.8%, pero la subocupaciéon se
mantuvo sin cambios en 7.3%. A su vez la tasa de
informalidad laboral aumenté a 56.1%, reflejando rezagos
estructurales que limitan productividad e ingresos.

Tasa de desocupacion, %
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Déficit comercial en julio

En julio, México reportd un déficit de apenas 16.7 mdd, con
exportaciones creciendo 4.0% gracias a manufacturas vy
automotriz, mientras las petroleras cayeron. Las
importaciones subieron 1.7%, destacando los bienes
intermedios. El superavit acumulado en enero-junio alcanza
1,415.9 mdd.
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Superavit en cuenta corriente
En el 2T25, la cuenta corriente mostré un superavit de 206
mdd, mientras que la cuenta de capital fue deficitaria en 4
mdd. La cuenta financiera reflejé un préstamo neto de México
al exterior por 1,253 mdd, incluyendo una baja de reservas de
74 mdd. El rubro de errores y omisiones compensé con un
flujo positivo de 1,052 mdd.
Cuenta corriente
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Estados Unidos

Aumenta la previsién del PIB a 3.3%

Se reviso el PIB de 3.0% a 3.3% del segundo trimestre del
afio, impulsado mayormente por exportaciones netas,
reflejando resiliencia tras la contraccion del trimestre previo.
El repunte sugiere solidez, aunque persisten riesgos por
tarifas y moderacion en el consumo.

Producto Interno Bruto,
var. % trimestral anualizada, a.e
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indice muestra senales de debilidad

El indice de Actividad Nacional de la Fed de Chicago se ubicé
en —0.19 en julio, ligeramente por debajo del —0.18 en junio,
reflejando volatilidad debido a tarifas. El promedio movil de
tres meses continda reflejando sefiales de expansion leve.

indice de Actividad Nacional, Chicago FED
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Ingreso y gasto muestran solidez

El ingreso personal aumento 0.4% en julio, consolidando una

tendencia de crecimiento estable, mientras que el gasto

avanzé 0.5%. La resiliencia del consumo sugiere que el gasto

de los hogares sigue aportando dinamismo a la economia.
Gasto personal de consumo, variaciéon mensval,%
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