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Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el IPC cerro en terreno negativo y cerca de los 61,200
puntos, en una semana marcada por el dia inhabil del 16 de
septiembre, asi como por eventos corporativos y geopoliticos. En
el ambito internacional, la FED recortd la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base. Al respecto, el 16 de septiembre, un
subgobernador de BANXICO, sefiald6 que este ajuste otorga
margen para reducir la tasa de México, abriendo la puerta a
futuros recortes. En el marco comercial, el 17 de septiembre
iniciaron las consultas publicas rumbo a la revisién conjunta del T-
MEC, programada para el 1 de julio de 2026. Este proceso es
clave para consolidar a México como principal socio estratégico
de EE. UU. y fortalecer el bloque comercial de Norteamérica. En
la misma linea el 18 de septiembre, el primer ministro Mark
Carney visité Palacio Nacional para dialogar sobre el TMEC,
acuerdos de visas para agricultores y cooperacién en salud,
seguridad y educacién. En el plano corporativo, el sector de
grupos aeroportuarios se vio afectado (ASUR: -3.28%, GAP: -
1.99%, OMA: -4.26%) tras el anuncio del 16 de septiembre por
parte del USDOT, sobre la rescision de la aprobacion del acuerdo
de empresa conjunta entre Delta y Aeroméxico, ademas de la
retirada de la inmunidad antimonopolio para este tipo de
convenios. En particular, OMA fue la mas impactada, ya que el
17% de su trafico corresponde a vuelos operados por
Aeroméxico. Asimismo, destacé el rebalanceo del IPC, que dejara
fuera a la recientemente escindida CTALPEK a partir del 22 de
septiembre, con lo cual el indice regresé a 35 emisoras. Otro
evento corporativo relevante fue la adjudicacién a Grupo Carso de
un contrato por $31,844 millones para disefiar y construir un tramo
de 111km del Tren de Pasajeros Saltillo-Nuevo Laredo, donde su
subsidiaria CICSA participara con 50% junto con FCC. Por su
parte, BIMBO obtuvo la autorizacion del CADE (unidad
antimonopdlica brasilefia) para avanzar con el proceso de
adquisicion de Wickbold, condicionada a la venta de las marcas
Ta Pronto y Nutrella. Finalmente, Herdez concreté la escision de
Nutrisa, la cual comenz6 a cotizar el 18 de septiembre en la BMV,
a un precio de $6.15 pesos por accion.

Ultimo IPC 61,799 Inferior 6.66 Media 8.21 Sup/UIt 18.72%

Los principales indices bursatiles estadounidenses cerraron la
semana en territorio positivo, impulsados por el primer recorte de
tasas de la Fed en 2025. El banco central redujo su tasa de
referencia 25 pb a 4.00%—4.25% vy proyectd dos recortes
adicionales ante la desaceleracion del mercado laboral y la
inflacion, todavia resistente en 3.1%. La decision refleja divisiones
internas y presiones politicas, incluida la reciente confirmacion de
Stephen Miran como gobernador y un tribunal que bloqued el
despido inmediato de Lisa Cook, permitiéndole participar en la
reunidn clave sobre tasas. En politica comercial, el viernes 19 de
septiembre el presidente Trump y el mandatario chino Xi Jinping
sostuvieron una llamada clave sobre comercio, geopolitica y
tecnologia. Acordaron un calendario de reuniones presenciales
que comenzara en la cumbre de APEC en Corea del Sur a finales
de octubre y discutieron la posibilidad de extender la actual tregua
de aranceles, aunque persisten tensiones bilaterales. De manera
paralela, México, EE.UU. y Canada iniciaron el martes 16 de
septiembre consultas para la revisién del TMEC 2026, recibiendo
aportes de distintos sectores comerciales como base para la
negociaciéon. Ademas, tras dos dias de reuniones en Londres,
EE.UU. y Reino Unido firmaron el jueves 18 de septiembre un
acuerdo historico de £250,000 millones (US$340,000 millones),
con £150,000 millones de inversion estadounidense en Reino
Unido, incluidos £31,000 millones en tecnologia e IA, y hasta
£100,000 millones britanicos en EE.UU., fortaleciendo la
cooperacion econdémica y tecnologica bilateral. En politica interna,
la Camara de Representantes respaldd un plan republicano para
mantener el gobierno abierto hasta el 21 de noviembre y reforzar
la seguridad de legisladores. En el Senado, el proyecto aun no
alcanza los 60 votos necesarios, y los demdcratas advierten que
podrian permitir un cierre parcial si no se incluyen mas fondos en
salud y programas sociales, con decision final prevista para el 29-
30 de septiembre.
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