Entorno Nacional

Economia

México
Consumo resiste en junio
En junio, el consumo aumenté 0.8% mensual y 1.1% anual,
apoyado en bienes importados que crecieron 4.9%. El
consumo nacional se mantuvo estable, mostrando resiliencia
frente al deterioro en inversion y entorno industrial mas débil.
Consumo privado, a.e.,
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Cautela en confianza del consumidor

La confianza del consumidor subié a 46.7 puntos en agosto,
+0.7 mensual, pero -0.7 anual. Destacé la mejora en
posibilidades de compra de bienes duraderos, mientras la
percepcién sobre la economia actual del pais sigue rezagada.
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Cae inversion en junio

La inversion cayo en junio 1.4% mensual y 6.8% anual, con
descensos en maquinaria, equipo y construccion. El retroceso
anual de 11.4% en maquinaria y equipo revela debilidad
estructural, lo que anticipa un impacto negativo en la
capacidad productiva.
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Caen ingresos por remesas

En julio de 2025, las remesas mostraron una clara
contraccion. Los ingresos fueron de 5,330 millones de
ddlares, lo que significé una caida anual de 4.7%, resultado
de una disminuciéon de 8% en el nimero de envios, aunque
parcialmente compensada por un aumento de 3.6% en el
monto promedio por transaccion. En el acumulado de enero a
julio, los flujos sumaron 34,889 millones de ddlares, con un
retroceso de 5.5% anual.
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Beige Book: expansién modesta, con inflacién elevada
Este reporte resume comentarios anecdoéticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad economica al 25 de agosto, 2025

Contexto general: panorama de estancamiento en la mayoria de los
distritos de la Fed, con consumo presionado por precios altos y
salarios rezagados. Turismo doméstico estable, aunque con menor
demanda internacional. La manufactura buscd reducir costos,
mientras que la construccidon de centros de datos destacé como un
foco de fortaleza, elevando la demanda energética en algunas
regiones. En general, el sentimiento empresarial se mantuvo mixto,
con poca claridad sobre la direccion futura de la economia.

Empleo y salarios: estancamiento en el empleo, con la mayoria de
los distritos registrando niveles sin cambios y algunas regiones
reportando despidos o reduccién de plantillas por rotacion. La cautela
para contratar respondié a menor demanda y mayor incertidumbre,
mientras que la automatizacion y nuevas herramientas de IA
facilitaron ajustes. Aunque mas personas buscan empleo, la menor
disponibilidad de mano de obra inmigrante, especialmente en
construccion, limité la oferta laboral. Los salarios mostraron avances
modestos a moderados, sin sefales de aceleraciéon generalizada.

Precios: la mayoria de los distritos registraron aumentos de precios
moderados o modestos. Los efectos de los aranceles fueron
generalizados. Pese a ello, muchas empresas mostraron cautela
para trasladar aumentos a consumidores por sensibilidad de la
demanda y competencia. Aun asi, la expectativa prevalente es de
incrementos adicionales en los proximos meses.

Retrocede construccion

El gasto en construccion bajé 0.1% en julio y retrocedio 2.8%
anual. La caida provino del segmento no residencial (-0.2%),
mientras que el residencial avanzé 0.1%. La construccion
privada cay6 0.2% y la publica subi6 0.3%.
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Manufacturas en contraccioén

El ISM manufacturero se ubicé en 48.7 en agosto y arriba de
48.0 en julio. Los nuevos pedidos mejoraron a 51.4 desde
47 .1, apoyados por bajos inventarios, pero la produccion cay6
a 47.8 desde 51.4. Los indicadores de insumos siguieron
debilitandose, reflejando que la incertidumbre arancelaria
mantiene al sector en contraccion y retrasa la recuperacion.
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