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México 
SHCP: paquete económico 2026 
El déficit público se proyecta en 4.1% del PIB, con un balance 
primario positivo y deuda estable en 52.3% del PIB. Se prevé 
que los ingresos alcancen 22.5% del PIB, respaldados en 
mayor eficiencia recaudatoria y combate a la evasión. 
Aunque no se contemplan nuevos impuestos generales, sí se 
introducen ajustes focalizados, como mayores gravámenes a 
bebidas azucaradas, tabaco, además de cambios para 
plataformas digitales y fintech.  
Se anticipa que el gasto neto total se ubique en 26.1% del 
PIB. En el plano social, se garantiza la continuidad de los 
programas de bienestar que hoy benefician a 32 millones de 
familias, además de la puesta en marcha de nuevos 
programas sociales. También se impulsa el modelo República 
Sana en salud y se fortalecen las políticas de vivienda para 
sectores vulnerables. 
 

4

6

8

10

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e

Gasto e ingresos, billones de pesos corrientes

Ingresos Gastos
 

 
Desempeño mixto en sector automotriz  
En agosto de 2025, la producción de vehículos ligeros se 
redujo 0.8% a 349,856 unidades, mientras que las 
exportaciones crecieron 1.4% a 296,796. En el acumulado 
enero-agosto, la producción subió marginalmente 0.5% y las 
exportaciones retrocedieron 1.0%, reflejando un desempeño 
desigual del sector. 
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Retroceso en sector industrial  
La actividad industrial cayó 1.2% mensual en julio y se 
contrajo 2.8% anual, reflejando debilidad generalizada. El 
sector manufacturero retrocedió 1.6% y la construcción 1.2%, 
ambos con bajas también frente a 2024. La minería avanzó 
1.9% en el mes, aunque permanece 5.9% por debajo de su 
nivel de un año antes. 
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Incrementa la inflación en agosto  
La inflación general anual incrementó a 3.57 % en agosto 
(desde 3.51% un mes antes), con un incremento mensual de 
0.06%. El componente subyacente se colocó en 4.23%, 
mismo nivel que el mes anterior y la no subyacente 
incrementó de 1.14% a 1.38%. 
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Turismo mantiene dinamismo  
En julio, los visitantes internacionales aumentaron 12.3% en 
entradas y 12.2% en salidas respecto al año previo. El gasto 
total creció 10.2% en entradas y 19.4% en salidas. Los 
ingresos netos por turismo aumentaron a 1,822 millones de 
dólares. El repunte de viajeros y gasto refuerza el dinamismo 
del turismo. 
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Unión Europea 
BCE mantiene tasas  
El Banco Central Europeo mantuvo sin cambios sus tasas 
clave (2.00% depósito, 2.15% refinanciamiento y 2.40% 
préstamo), reafirmando un tono de cautela. Las proyecciones 
muestran que la inflación se mantendría cercana al 2%: 2.1% 
en 2025, 1.7% en 2026 y 1.9% en 2027, reflejando confianza 
en la trayectoria de desinflación. En conjunto, la decisión 
refuerza estabilidad: inflación anclada, recuperación aún frágil 
y política flexible para responder a riesgos. 

 
Estados Unidos 
Cae la confianza del consumidor 
La confianza del consumidor retrocedió con fuerza en 
septiembre a 55.4, desde 58.2 en agosto y 61.7 en julio. Las 
preocupaciones se amplían más allá de la inflación e incluyen 
condiciones de negocios y empleo.  
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