Entorno Nacional

Economia
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Banxico continuara con recortes sobre la tasa

En su ultima decision de politica monetaria la Junta de
Gobierno del Banco de México decidid, por mayoria, reducir
la tasa de fondeo en 25 puntos base, llevandola a 7.50%. La
decision se sustento en la debilidad registrada en la actividad
econdémica, el comportamiento del tipo de cambio y los
posibles cambios en la configuracion comercial. El unico voto
disidente fue del subgobernador Jonathan Heath.

Un miembro sefialé que la inflacién general esta influenciada
por un ajuste en precios relativos y no por presiones
generalizadas. Destacod la necesidad de un enfoque de
gradualidad y continuidad en el ciclo de recortes.

Otro miembro argumenté que la comunicacién debe enfatizar
que la postura monetaria es consistente con los
determinantes observados y esperados de la inflacion, A su
vez, destacd que hacia delante la tasa objetivo podra
continuar ajustandose de manera gradual.

Otro miembro consideré6 que la decisidon reciente de la
Reserva Federal abre espacio para ajustar a la baja la tasa
en México, subray6 que las siguientes decisiones se tomara
en cuenta los determinantes de la inflacion y las decisiones
subsecuentes de la Reserva Federal.

Jonathan Heath, voté por mantener la tasa sin cambios,
sefialando la persistencia del componente subyacente.
Consideré que los riesgos para la inflacién siguen sesgados
al alza y que hay riesgos adicionales como nuevos impuestos
y aranceles, que podrian presionar la inflacion.

Otro miembro, mencioné que la postura monetaria
continuaria siendo restrictiva aun con recortes adicionales.
Ademas, comentd que es importante comunicar que hay
margen para continuar con recortes graduales.

Cae la produccién industrial
La actividad industrial retrocedié 0.3% mensual y 2.7% anual
en agosto, afectada por la debilidad en construccion (-2.2%) y
mineria (-0.7%). Solo el sector energético mostré avance
(1.3%). Las manufacturas apenas crecieron 0.2%, reflejando
una pérdida de impulso generalizada. Hacia adelante, se
prevé que la desaceleracion industrial continie ante menor
demanda interna y externa.
Produccién industrial var. Mensual a.e.
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Se debilita confianza del consumidor

El Indicador de Confianza del Consumidor se ubico en 46.5
puntos en septiembre, retrocediendo 0.2 puntos frente a
agosto y 0.5 respecto al mismo mes de 2024. La percepciéon
sobre la situacién actual del pais cayd, junto con las
posibilidades de compra de bienes duraderos.
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Industria automotriz pierde traccion
En septiembre, la industria automotriz mexicana mostré
contrastes: las ventas internas avanzaron 0.3% anual con
117,181 unidades, mientras que la produccion retrocedid
6.1% a 355,525 unidades y las exportaciones disminuyeron
0.3% a 314,656 unidades.
Industria automotriz, suma mévil 12 meses,
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Turismo pierde impulso

Los ingresos netos por turismo sumaron 15,448 millones de
ddlares entre enero y agosto de 2025, ligeramente por debajo
de los 15,810 millones registrados en igual periodo de 2024.
En agosto los ingresos netos cayeron a 946 millones, muy
por debajo de los meses previos, la comparacion refleja una
leve moderacion en el dinamismo del sector.
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Aumentan afiliaciones al IMSS
El ndmero de trabajadores afiliados al IMSS alcanzé 22.57
millones, tras un incremento mensual de 116,765 plazas
(0.5%). En lo que va del afio se han creado 333 mil empleos,
equivalente a un crecimiento de 1.5%, mientras que en los
ultimos doce meses el aumento fue de 90,879 puestos.
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Inflacion general se acelera

En septiembre, la inflacion general repunté ligeramente a
3.76% anual desde 3.57% en agosto. La subyacente avanzé
a 4.28% (vs. 4.23%), mientras que la no subyacente subié a
2.02% (desde 1.38%). El repunte refleja un ajuste temporal
en energéticos y ciertos alimentos.
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General: 3.76% Subyacente: 4.28%
No subyacente: 2.02%

2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



