Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-24 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25
Indicador Global de la Actividad Econdmica (crec. anual) -0.7% -1.0% 0.4% -0.6% n.d. n.d.
Produccién Industrial (crec. anual, a.e.) -2.9% -2.6% -2.3% -3.3% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.7% 2.2% 3.1% 2.4% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.61 2.59 2.65 2.73 2.60 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.27 0.06 0.23 0.36 n.d.
Inflacién Quincenal (%) 0.42/0.04 0.15/0.07 (-0.2)/0.10 0.18/0.02 0.28/0.14 0.47/n.d.
Inflacién Anual (%) 4.21 3.51 3.57 3.76 3.57 3.61
M1 (crecimiento anual real) 7.1 4.8 4.0 3.0 2.3 n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 -1.6 -15 -0.6 2.8 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 6.2 5.0 4.5 4.4 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.67% 7.50% 7.29% 7.25% 7.19%
Balanza Comercial (millones de dolares) 1,849 -17 -1,944 -2,400 606 n.d.
Tipo de cambio FIX (pesos por doélar, cierre) 20.79 18.87 18.66 18.31 18.58 18.35
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Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
indice BMV (IPC, cierre)

49,513

Cambio % respecto al mes anterior 15.92% 2.28% 7.17% -0.23% -0.12%
Precio de Petr6leo (mezcla, d6lares por barril, prom.) 66.54 63.13 61.16 58.12 54.64

DEW SIS EREES 31-oct 07-nov 14-nov 21-nov 27-nov
Base Monetaria (millones de pesos) 3,294,744 3,298,164 3,343,423 3,397,451 3,381,693 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 231,799 257,033 256,232 255,507 255,115 n.d.
Reservas Internacionales (millones de ddlares) 228,789 248,852 248,855 249,078 249,247 n.d.
CETES Primaria 28 dias 9.74 7.10 7.30 7.05 7.25 7.25
CETES Secundario 28 dias 10.01 7.30 7.22 7.17 7.16 7.17
CETES 1 afio real (segln inflacion pronosticada) 6.14 3.69 3.75 3.78 3.85 3.89
AB 28 dias 10.24 7.52 7.29 7.49 7.28 7.43
TIIE 28 dias 10.24 7.28 7.30 7.16 7.18 7.17
Bono 10 afios 10.45 8.79 8.82 8.87 8.89 8.83
Prime 7.50 7.25 7.00 7.00 7.00 7.00
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 4.27 3.91 3.98 3.91 4.05
T- Bills 3 meses 4.33 3.85 3.89 3.88 3.87 3.85
T- Bond 10 afios 4.58 4.06 4.16 4.07 4.13 4.00
Bund Aleman 10 afios, € 2.37 2.63 2.67 2.68 271 2.69
Banco de México (FIX) 20.79 18.41 18.59 18.30 18.34 18.36
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.82 18.48 18.58 18.28 18.33 18.34
Yen por délar 157.2 152.71 154.11 154.77 157.15 156.47
Ddélar por euro 1.04 1.16 1.15 1.16 1.15 1.16
Diciembre 2025 22.00 18.56 18.66 18.37 18.40 18.37
Marzo 2026 22.26 18.73 18.83 18.54 18.58 18.54
Junio 2026 22.54 18.92 19.01 18.72 18.77 18.73
Septiembre 2026 22.80 19.10 19.19 18.91 18.95 18.92
Diciembre 2026 23.04 19.29 19.38 19.10 19.15 19.11
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana
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Rendimiento

2026

2029 5.000 5.07
2036 6.000 6.09
2054 6.400 6.45
2032 4.490

2027 1.430

2029 1.720

2031 1.880

2034 2.270

2044 2.930

2041 7.250
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2037 6.875

2055 7.375
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2032 5.850
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TB: Bono del tesoro estadounidense.
1: Tasa de referencia

UMS 2026 (rendimiento %)

0.0

UMS: United Mexican States
CAC: Clausulas de Accion Colectiva

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

UMS 2040 (rendimiento %)
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Mercado Secundario Bonos Globales

28-nov 21-nov Var.

México rendimiento (%*)

UMS 26 1.01 2.69 -1.68
UMS 33 4.95 5.02 -0.07
UMS 40 6.01 6.08 -0.08
UMS 44 6.36 6.40 -0.05
BR GLB 27 3.96 4.56 -0.60
BR GLB 34 6.11 6.06 0.05

EE.UU. Rendimiento (%)
T.Bond 10a 4.00 4.10 -0.10

*Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2033 (rendimiento %)

10.0 10.0
9.0 9.0
8.0 8.0
7.0 7.0
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0 3.0
2.0 2.0
1.0 1.0

0.0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

I\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 7

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB (Standard & Poor's) Paises con calificacion Baa2 (Moody's) 28 de noviembre de 2025
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