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EE.UU.: hoy no se publicardn cifras econémicas relevantes.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

En México, en octubre, la balanza comercial registré un superavit Fed Funds 8.90% 8.90% 0.00 ~0.44
de 606 millones de dblares, contrastando con el déficit de 2,400 T-Bills 3 meses 3.85% 3.85% 0.00 -0.48
mdd observado en septiembre. Esta mejora se explicd por el T-Bonds 10 afios 3.09% 3.99% 0.00 ~058
superdvit en la balanza de productos no petroleros, asi como por T-Bonds 30/ aRos YT AV A .

la reduccion del déficit en la balanza de productos petroleros. En

el acumulado de enero a octubre, la balanza comercial registra

un déficit de 2,321 mdd. Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Var (%)

Peso | Délar

Mismo dia (Vta) 18.34 18.34 -0.01% -11.95%
24 hrs. (Vta) 18.35 18.34 0.05% -12.10%
48 hrs. (Vta) 18.35 18.34 0.06% -12.11%
Peso [ Euro 2128 2127 0.05% -154%
Real [ Peso 029 0.29 0.40% -1.45%
Yen Japonés [ Peso 8.52 8.62 -0.09% 13.07%
Délar / Euro 116 116 -0.01% 12.03%
Délar / Libra 132 132 0.02% 5.80%

Commodities Anterior Var(%) Var (aa)
oro 457,57 467.08 -0.23% 58.46%
Plata 53.44 53.36 0.15% 85.08%
Cobre 498 491 1.44% 24.89%
Mezcla mexicana 55.90 55.9 0.00% -16.19%
Wl 58.91 58.91 0.00% -18.79%
Brent 65.87 64.73 1.76% -13.94%

* Ultimos datos observados.
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I Mercado de Capitales

Los principales indices de EE. UU. permanecieron cerrados por el

Dia de Accion de Gracias. En Europa, el énimo del mercado

estuvo determinado por senales mixtas: por un

lado,

las

expectativas de recortes de tasas en Estados Unidos ofrecieron

algo de soporte; por otro, prevalecid la cautela ante la

incertidumbre del conflicto en Ucrania, tras las declaraciones de

Putin sobre el posible borrador de paz y su advertencia de

avanzar militarmente si no prosperan las negociaciones. A ello

se sumoé el impacto del presupuesto presentado por Rachel

Reeves en el Reino Unido, que contempla incrementos fiscales

relevantes para los proximos anos y generd preocupacion sobre

el crecimiento. En México, el IPC cerrd en terreno negativo,

afectado por el desempeno de emisoras clave como PENOLES,

CEMEX y WALMEX.

I Noticias y comentarios de emisoras

CADU: HR Ratings ratifico las calificaciones para CADU y también

para el certificado bursatil (bono verde) CADU 20V.

GNP: En seguimiento a la promulgacion de la Ley de Ingresos

2026, que determina la no acreditacion del IVA trasladado por

proveedores de siniestros, GNP informa su disposicion de

adherirse puntualmente a lo establecido en la legislacion. La

adopcion de la nueva normativa requiere que las companias de

seguros realicen una correccion contable para el ejercicio fiscal

2025, reconociendo el IVA pagado a proveedores de siniestros

como no acreditable a partir de dicho ejercicio. La disposicion

ofrece certidumbre juridica y fiscal al sector y, elimina el riesgo

contingente que se tenia asociado a posibles procesos litigiosos

relacionados con ejercicios anteriores. GNP Seguros estima un

impacto no recurrente en sus utilidades netas, asociadas al

reconocimiento del IVA de proveedores de siniestros como no

acreditable a partir del 1 de enero de 2025, de aproximadamente

$5,500 millones de pesos.
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Oltimo
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23215
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23768
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Anterior

47,427
23215
6,813
63,243
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158,555
9,692
49,559
23726
16,361
25,928

Var (%)

0.00%
0.00%
0.00%
-0.87%
-0.87%
-0.12%
0.02%
1.23%
0.18%
0.00%

0.07%

28 de noviembre de 2025

Var (aa)

11.48%
20.22%
15.83%
26.62%
30.80%
31.66%
18.61%
25.75%
19.38%

41N%
29.34%

IRT

IPC
FTSE-100
Nikkei-225
Bovespa
DAX

IBEX

Hang Seng

Oltimo
57965
3,416.4
12,828.9

32101

29,565.7
27,5613
18,9731

3,335.6

Anterior

5,850.7
34483
12,8287
317.04
29,737.0
27,512.9
18,972.3

3,333.3

Var (%)

-0.93%

-0.93%
0.00%
1.25%

-0.58%
0.18%
0.00%

0.07%

var (aa)
48.82%
44.07%
25.47%
26.54%
52.00%
19.38%
4N%

29.34%

Tasas pesos*
Fondeo Guber.
Cete a 28d
Cete a 91d
Cete a182d
Cete a 364d
Bono a 3a
Bono a ba
Bono a 10a
Bono a 20a

Bono a 30a

7.37%

717%

7.26%

7.42%

7.60%

7.87%

8.28%

8.83%

9.28%

9.31%

Anterior

7.36%

717%

7.28%

7.44%

7.60%

7.91%

8.32%

8.87%

9.31%

9.33%

var (pp)
0.01

0.01
-0.02
-0.01

0.00
-0.05
-0.04
-0.03
-0.03

-0.02

Var (aa)

-2.74

-2.83

-2.74

-252

-2.47

-2.03

-1

-1.58

144

-1.49

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
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Emisora

Oltimo Precio

Volat.

Diaria

P/u
Oltimo

Oltimo

P/UE
Media

Oltimo

Maltiplos

VE[UAIID
Media

28 de noviembre 2025

P/VL
Oltimo

Valor

Mercado

Acciones

IRT
IPYC
AC*

ALFAA
ALPEKA
ALSEA*

AMXB

ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

106,371.64
62,694.73
180.78
14.28
9.12
48.89
20.77
3.50
552.72
7.20
3.01
0.50
57.66
35.99
18.92
132.04
21.47
373.10
171.54
438.25
124.89
43.84
0.03
43.65
176.15
137.09
157.46
34.49
42.00
314.29
170.00
44.00
73.70
36.88
158.21
53.00
18.26
40.46
12.80
100.79
51.04
16.69
8.68
3.87
244.65
760.58
246.87
22.50
180.00
29.92
9.81
5.80
13.12
60.60

-0.87%
-0.87%
-115%
0.21%
0.77%
-2.02%
-1.19%
1.74%
0.12%
0.56%
0.67%
0.00%
0.12%
0.87%
-217%
-1.07%
-0.56%
0.00%
-0.60%
0.80%
-0.73%
-0.81%
0.00%
-1.13%
-0.31%
-1.47%
-0.51%
114%
0.00%
-0.82%
0.00%
0.00%
0.00%
0.38%
-1.79%
0.00%
0.33%
-0.71%
0.00%
-0.01%
-0.76%
-1.94%
-2.58%
-0.77%
0.04%
-2.37%
-1.47%
0.00%
0.00%
1.29%
-1.31%
-1.36%
-0.53%
-1.96%

15.40%
15.37%
20.22%
19.58%
31.83%
21.54%
20.93%
28.03%
19.90%
35.52%
41.29%
31.42%
34.86%
22.7%
37.87%
16.26%
49.76%
10.70%
23.49%
24.92%
41.34%
30.73%
146.03%
25.36%
22.70%
33.28%
37.69%
31.32%
49.15%
17.33%
13.63%
49.90%
4119%
25.42%
27.97%
31.67%
27.08%
24.18%
21.09%
13.82%
25.25%
44.50%
43.57%
27.55%
33.20%
39.29%
33.74%
43.38%
18.62%
29.80%
4714%
30.23%
46.33%
19.06%

14.35
16.15
25.97
17.07
2.48
49.10
6.89
7.57
27.7
17.50
-10.59
3.06
16.21
13.27
18.83
37.22
15.36
6.73
2154
37.54
25.07
37.79
-0.01
13.21
14.49
12.64
15.59
18.67
9.61
19.64
7.87
17.83
9.87
25.24
2116
8.93
13.19
12.60
-21.56
9.39
3.63
2.62
-29.90
139.86
33.72
47.89
16.72
413
8.76
12.43
4.61
-1.03
476
23.97

8.86
8.86
14.40
3.76
152
4.61
3.59
6.76
21.07
1.36
25.88
0.88
7.86
1.76
7.37
14.66
13.76
413
10.65
28.83
18.97
nd
-0.01
nd
nd
nd
12.12
9.89
414
1218
7.0
12.25
8.01
17.76
12.34
571
1.73
7.43
5.33
6.82
157
1.30
2113
1.65
29.82
1454
14.12
nd
8.08
718
0.83
127
1.80
16.79

13.83
5.30
44.68
10.22
5.01
8.77
17.44
6.42
4.47
2.38
13.12
19.66
8.28
11.16
24.55
15.54
13.46
17.02
14.62
0.00
6.17
0.00
0.00
0.00
8.79
9.96
12.18
11.08
118
12.02
n.d.
13.42
12.84
9.94
1.97
6.74
10.56
14.38
2.81
9.24
17.70
3.31
17.75
10.99
13.47
0.00
9.27
10.00
7.72
2.93
-14.35
19.20

Bajo

10.58
1.66
-238.55
4.46
3.20
5.86
12.45
-7.91
-5.60
=310
8.55
-7.78
-5118
7.26
18.30
4.45
9.65
116
10.38
0.00
-0.69
0.00
0.00
0.00
6.63
8.57
5.21
2.85
0.43
-78.42
n.d.
8.96
9.66
-5.79
-0.31
5.91
5.25
8.21
177
-29.23
-20.72
0.54
1.22
4.09
8.75
0.00
517
6.10
2.63
-0.76
-81.68
16.40

10.13
8.52
1.97
5.56
247
7.37
6.34
4.01
19.64
315
17.43
2.62
7.49
7.62
8.05
12.79
10.69
9.24
10.78
23.20
19.39
nd
-9.64
nd
nd
nd
8.31
8.36
4.32
9.60
4.42
17.74
11.20
12.72
10.35
6.19
7.40
6.29
6.84
5.85
1.68
276
20.63
3.35
21.67
12.75
11.78
nd
5.2
5.65
3.16
3.97
3.44
13.26

818
12.06
7.02
6.60
11.04
0.00
0.00
15.40
6.14
7.38
7.45
0.00
12.32
0.00
9.38
18.30
18.82
13.38
14.89
14.97
0.00
4.28
0.00
0.00
0.00
6.78
8.68
10.47
0.00
7.69
2218
15.24
0.00
10.15
0.00
10.93
5.57
9.62
1.72
2.57
8.04
22.36
4.63
13.76
8.48
10.70
0.00
6.75
0.00
7.26
43.47
4.26
0.00

6.63
9.59
5.19
3.95
7.00
0.00
0.00
10.60
1.64
3.70
433
0.00
827
0.00
7
13.97
10.81
10.05
10.61
.79
0.00
-4327
0.00
0.00
0.00
4.89
7.47
454
0.00
3.33
16.88
9.92
0.00
8.02
0.00
719
483
6.87
7.07
1.82
498
4.40
31
9.32
5.27
7.39
0.00
2.89
0.00
463
-212.46
137
0.00

272
3.23
2.65
1.79
0.44
5.37
3.43
0.31
4.46
0.34
2.94
0.65
2.66
2.84
142
3.89
1.32
0.83
234
11.67
2.68
3.43
0.00
159
217
1.84
3.79
2.58
0.71
4.08
1.76
3.27
0.94
19.81
273
1.49
1.74
0.76
226
1.14
0.44
0.63
5.21
0.33
8.71
3.90
1.95
0.45
2.10
0.76
0.31
[oR)
3.28
5.69

8,618,866
8,618,866
318,947
70,104
19,247
40,998
1,350,465
4,414
165,816
2,415
8,437
1,081
258,032
21,196
286,401
126,203
77,03
87,075
613,809
225148
281718
69,600
19
276,331
507,921
44,956
1,225,826
141,430
15,869
120,656
74,218
126,105
107,033
13,41
332,373
24,187
19,136
19,443
31,692
135,280
15,143
35,049
52,477
1,889
96,336
302,312
93,841
74,760
89,588
53,852
24,820
2,805
15,298
1,058,161

(millone:

1,764.28
4,909.21
2110.47
838.58
65,020.00
1,261.15
300.00
335.43
2,803.11
2,162.74
4,475.07
588.94
15,137.46
955.80
369118
233.38
3,6578.23
513.74
2,255.73
1587.569
569.88
6,330.62
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
383.90
436.57
2,866.02
1,452.28
3,075.13
2,100.83
456.37
1,048.00
480.54
2,475.93
1,342.20
296.69
2,100.00
6,045.77
3,071.97
393.77
397.48
380.12
3,322.69
497.71
1,799.88
2,530.11
483.57
1165.98
17,461.40
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| Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. www.valmex.com.mx
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