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EE.UU. las solicitudes hipotecarias MBA al 12 de diciembre quedaron a -3.8% (4.8% previo).

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

En Estados Unidos, la tasa de desempleo en noviembre subié a Fed Funds 8.65% 8.65% 0.00 069
4.6%, el mas alto desde septiembre 2021. Este aumento se explica T-Bills 3 meses 3.63% 3.63% 0.00 -070
por un incremento de 228 mil desempleados mds respecto a T-Bonds 10 afios 415% 418% -0.03 -043
septiembre, lo que alimenta la preocupacion por el deterioro de

P o9 P P P T-Bonds 30 afos 4.82% 4.85% -0.03 0.03

las condiciones laborales.

Las néminas no agricolas aumentaron en 64,000 puestos, Tipo de cambio Ultimo  Anterior

superando las expectativas, aunque el crecimiento estuvo
P P ! 4 Peso | Délar
concentrado en pocos sectores como salud y construccion, con
) ) Mismo dia (Vta) 17.95 17.98 -0.17% -13.86%
empleos de gobierno y transporte a la baja. Este avance poco
diversificado sugiere que, pese al crecimiento positivo, el 24 hrs. (vta) 1796 1799 “017% “13.97%
mercado laboral sigue mostrando vulnerabilidades estructurales 48 hrs. (Vta) 17.96 17.99 -0.17% -13.98%
derivadas en parte por el cierre de gobierno de los Estados Peso | Euro 2110 o114 ~022% -238%
Unidos.
Real [ Peso 0.31 0.30 1.92% 3.55%
Las ventas al menudeo mostraron una variacion mensual del Yen Japonés / Peso 8ol 863 “0l16% 14.36%
0.0% en octubre seguido de un crecimiento de 01% en Dolar [ Euro 117 118 -0.05% 13.48%
septiembre, indicando una pérdida de dinamismo. La debilidad Délar / Libra 134 134 0.46% 734%

se explica por un retroceso en la venta de autos y gasoling,

mientras que rubros como las ventas en linea y bienes

discrecionales ofrecieron cierto soporte. Commodities Anterior Var(%) Var(aa)
Oro 4,302.11 4,304.88 -0.06% 63.96%
En México, Las ventas de la ANTAD mostraron un crecimiento blata 6373 64.06 _0.52% 120.72%
anual del 4.2% en noviembre. Se destaca principalmente el
_ o Cobre 5.28 5.23 1.00% 32.48%

desempeno de las tiendas especializadas y departamentales

con un crecimiento del 5.5% y 5.0%, respectivamente. Por linea de gl o195 o313 297k R
mercancia, destacan  crecimientos en  supermercados, WTI 55.54 57.07 -2.68% -23.44%
mercancias y ropa y calzado; este Gltimo mostrando un repunte Brent 60.92 62.30 -229% -20.41%

después de dos meses negativos. Este impulso al consumo se * Ultimos datos observados.
explica en parte por el Buen Fin 2025, que abarco del 13 al 17 de
noviembre. En términos reales el aumento en noviembre fue de

0.4% en comparacion con el —0.9% de octubre.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 48114 48417 -0.62% 13.09%
Los principales indices bursatiles de EE . UU cerraron mixtos, en
P P ' Nasdaq 23,11 23,057 0.23% 19.68%
medio de cautela tras el reporte de empleo de noviembre, que
S&P 500 6,800 6,817 -0.24% 15.62%
mostré 64,000 nuevos puestos de trabajo tras una pérdida de
) IPC 63,231 64,326 -170% 2770%
105,000 en octubre, y una tasa de desempleo de 4.6%, su nivel ’

. ) » IRT 108,064 109,817 -1.60% 5
mas alto desde 202, reflejando una moderacion del mercado 32.88%
laboral. En lo politico, el vicepresidente JD Vance pidid paciencia Bovespa 158,578 162,482 ~240% 31.84%
ante el alto costo de vida, sefalando que, pese d los avances, la FTSE-100 9,685 9,751 -0.68% 18.50%
presién inflacionaria sigue siendo un tema clave de cara a las Nikkei-225 49,383 50168 -1.56% 2378%
elecciones intermedias de 2026. Ademds, EE. UU. amenazd con DAX 24,077 24,230 -0.63% 20.93%
represalias contra empresas europeas por los impuestos IBEX 16,922 17,041 -0.70% 45.94%
digitales que algunos paises del bloque aplican a firmas Hang Seng 25,235 25,629 -154% 25.80%

tecnoloégicas  estadounidenses, elevando las  tensiones

comerciales con la UE. El IPC cerro negativo afectado por el Uitimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
desempeno de emisoras clave como: GFNORTE, WALMEX y VESTA. IRT 6,016.6 6,104.0 -143% 54.47%
. . . IPC 35205 3575.5 -154% 48.45%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 12,997.0 13,040.4 -0.33% 27.12%
ALFA: anuncié que ha implementado los siguientes cambios: Nikkei-225 319.20 323.23 -125% 25.82%
Nuevo logotipo que refleja su enfoque en la industria de Bovespa 28786.3 30,0097 ~4.08% 48.00%
alimentos a través de Sigma. Nuevo sitio web SigmaFoods.com DAX 282807 284605 -0.63% 20.93%
brinda una mejor experiencia de navegacion a los usuarios y IBEX 19,8765 20,016.8 -070% 45.94%
consolida la informacién anteriormente disponible en Sigma-
Hang Seng 32437 3294.2 -1.54% 25.80%

Alimentos.com y Alfa.com.mx. Nueva clave de pizarra “SIGMAF A”

(previamente “ALFA A"), efectiva a partir del 17 de diciembre de

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)

2025, alineada con su denominacion social.
Fondeo Guber. 7.30% 7.28% 0.02 -2.81
) A ) I - Cete a 28d 7.16% 7.21% -0.05 -2.85
BBAJIO: La Direccion Ejecutiva de Transformacion Digital, cambid
su nomenclatura a Direccion Ejecutiva de Tecnologia, quedando cete asld 724% 7 21% 0.08 276
a cargo del Lic. José Francisco Armillas Espeso. Asi mismo, con Cete a182d 7.49% 7.48% 0.01 -246
esa misma fechag, se cred la Direccidn Corporativa de Banca Cete a 364d 7.64% 7.64% 0.01 -2.42
Digital, guedando a cargo del C.P. Roberto Herndndez de Hita. Bono a 3a 816% 8.05% -0.09 174
Bono a 5a 8.60% 8.68% -0.08 -1.39
LACOMER: informé la apertura de su primera tienda City Market
Bono a 10a 9.10% 9.13% -0.03 -1.32
en el estado de Baja California Sur, la cual requirié una inversion
) Bono a 20a 9.46% 9.50% -0.04 -126
de 732 millones de pesos.
Bono a 30a 9.54% 9.50% 0.03 -126

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
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Emisora

Oltimo Precio

Volat.

Diaria

P/u
Oltimo

Oltimo

P/UE
Media

Oltimo

Maltiplos

VE[UAIID
Media

17 de diciembre 2025

P/VL
Oltimo

Valor

Mercado

Acciones

IRT
IPYC
AC*

ALFAA
ALPEKA
ALSEA*

AMXB

ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
BBAJIO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPH1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

108,063.97
63,230.86
189.77
15.37
9.71
50.40
18.77
3.40
559.04
7.35
2.87
47.29
58.02
36.89
20.65
129.07
21.07
373.10
183.72
453.52
17.77
43.10
0.03
43.16
166.86
136.58
166.68
32.89
42.00
309.49
171.90
44.00
73.70
37.81
166.49
56.50
18.02
40.53
12.80
101.65
50.83
16.18
9.40
3.84
236.44
785.52
264.30
22.50
182.00
35.94
1.08
6.00
13.90
57.11

-1.60%
-1.70%
-1.39%
-2.04%
-2.22%
-1.27%
-1.26%
-0.58%
-115%
0.82%
-2.38%
-2.54%
-1.12%
1.93%
-1.63%
-1.59%
1.30%
0.00%
-0.90%
-0.86%
-0.26%
-2.53%
0.00%
-0.83%
-4.37%
-0.75%
-1.96%
1.20%
0.00%
-0.81%
-0.45%
0.00%
0.00%
-1.59%
-1.16%
0.00%
-3.07%
-0.42%
0.00%
0.63%
-0.63%
-2.65%
-3.39%
-1.79%
-2.43%
0.21%
-0.95%
0.00%
0.01%
10.14%
2.12%
0.00%
-0.07%
-3.04%

14.94%
14.91%
23.05%
19.13%
35.79%
21.52%
21.29%
33.88%
22.48%
30.23%
40.31%
23.05%
29.67%
32.08%
24.82%
14.66%
28.81%
10.70%
24.95%
30.12%
34.71%
26.04%
146.03%
19.06%
27.86%
28.87%
32.47%
33.49%
49.15%
19.58%
12.29%
49.90%
4119%
31.40%
20.82%
28.22%
26.93%
17.81%
21.09%
12.98%
20.84%
33.19%
52.59%
22.94%
36.17%
39.38%
24.95%
43.38%
14.65%
40.92%
39.80%
30.71%
43.27%
20.24%

14.14
15.89
27.26
18.38
2.64
50.62
6.23
7.35
28.03
17.87
-10.09
.71
16.31
13.60
20.55
36.38
15.07
6.73
23.07
38.85
23.64
37.15
-0.01
13.06
13.73
12.59
16.50
17.81
9.61
19.34
7.96
17.83
9.87
25.87
2227
9.51
13.02
12.62
-21.56
9.46
3.52
254
-32.38
138.78
32.59
49.46
17.90
413
8.86
14.94
5.20
-1.06
5.04
19.58

8.83
8.83
1511
4.04
1.62
4.75
3.25
6.57
21.32
1.39
24.68
nd
7.91
12.05
8.04
14.33
13.50
413
.41
29.83
17.89
nd
-0.01
nd
nd
nd
12.83
9.43
414
11.99
7.8
12.25
8.01
18.21
12.99
6.09
11.58
7.44
5.33
6.87
157
126
22.89
1.63
28.82
15.01
15.12
nd
8.17
8.63
0.94
1.31
1.91
15.69

13.84
5.30
4452
10.21
5.01
8.76
17.46
6.40
453
n.d.
13.10
19.64
8.28
m17
24.48
15.51
13.45
17.05
14.63
0.00
6.15
0.00
0.00
0.00
8.80
9.95
12.16
11.09
17
12.02
n.d.
13.42
12.84
9.93
1.97
6.74
10.54
14.36
2.80
9.21
17.71
3.31
17.78
1.01
13.47
0.00
9.27
9.99
7.70
2.93
-14.28
19.19

Bajo

10.59
1.66
-238.19
4.45
3.20
5.86
12.47
-7.91
-5.59
n.d.
8.53
-7.77
-51.10
7.27
18.20
4.42
9.65
117
10.39
0.00
-0.71
0.00
0.00
0.00
6.64
8.57
519
2.87
0.43
-78.29
n.d.
8.97
9.67
-5.78
-0.30
5.91
5.23
8.18
176
-29.20
-20.63
0.54
1.24
4.10
8.76
0.00
5.17
6.10
2.61
-0.76
-81.48
16.39

9.96
8.41
12.53
578
2.54
7.49
5.87
3.85
19.86
318
17.09
nd
7.52
7.84
8.54
12.59
10.51
9.24
1.45
23.96
18.34
nd
-9.64
nd
nd
nd
8.78
8.03
4.32
9.48
4.48
17.74
11.20
13.00
10.83
6.46
7.32
6.31
6.84
5.89
1.68
273
21.87
334
20.95
1315
1271
nd
519
6.54
325
4.00
3.50
10.20

8.18
12.06
7.02
6.59
11.03
6.25
6.38
15.41
6.13
7.41
n.d.
10.58
12.31
9.25
9.39
18.26
18.79
13.38
14.91
14.98
0.00
4.24
0.00
0.00
0.00
6.79
8.67
10.46
0.00
7.68
2217
15.23
12.21
10.15
0.00
10.92
557/
9.61
11.70
2.57
8.03
22.36
4.62
13.78
8.49
10.71
0.00
6.74
8.15
7.25
43.36
4.26
15.24

6.63
9.60
519
3.93
6.99
5.53
4.02
10.62
1.63
3.70
n.d.
7.84
8.25
6.59
7.2
13.91
10.78
10.05
10.62
11.80
0.00
-43.25
0.00
0.00
0.00
4.90
7.47
452
0.00
3.32
16.87
9.91
9.97
8.03
0.00
718
4.83
6.86
7.05
1.82
4.95
4.42
EAll
9.33
5.28
7.40
0.00
2.89
5.63
4.61
-212.22
1.37
13.28

2.68
3.17
278
1.93
0.47
5.63
3.10
0.30
4.51
0.34
2.80
1.49
2.67
2.91
1.65
3.80
1.30
0.83
2.51
12.08
2.53
3.37
0.00
1.57
2.05
1.83
4.01
2.46
0.7
4.02
1.78
3.27
0.94
20.31
2.88
159
172
0.77
226
1.15
0.44
0.61
5.64
0.33
8.42
4.02
2.09
0.45
213
0.92
0.35
on
3.48
4.42

8,578,568
8,578,568
334,808
75,455
20,493
42,264
1,220,425
4,288
167,712
2,465
8,045
56,272
259,644
21,726
312,589
123,365
75,666
87,075
657,392
232,993
265,657
68,425
19
273,229
481134
44,789
1,297,604
134,869
15,869
118,813
75,047
126,105
107,033
116,271
349,767
25,785
18,885
19,476
31,692
136,300
15,081
33,978
56,830
11,796
93103
312,225
100,467
74,760
90,583
64,688
28,034
2,901
16,207
988,705

(millone:

1,764.28
4,909.21
2,110.47
838.58
65,020.00
1,261.15
300.00
335.43
2,803.11
1189.93
4,475.07
588.94
15,137.46
955.80
3,591.18
233.38
3,578.23
513.74
2,255.73
1587.569
569.88
6,330.62
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
383.90
436.57
2,866.02
1,452.28
3,075.13
2,100.83
456.37
1,048.00
480.54
2,475.93
1,342.20
296.69
2,100.00
6,045.77
3,071.97
393.77
397.48
380.12
3,322.69
49771
1,799.88
2,530.11
483.57
1165.98
17,312.30
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| Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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