VALORES
IV\ MEXICANOS

Valmex

Diario I l I
24 de diciemibore de 2025

EE.UU. Solicitudes de seguro por desempleo: 214 mil (est. 224 mil) en semana finalizada el 20 de diciembre. Por otro

lado, las solicitudes hipotecarias MBA al 19 de diciembre quedaron a -5.0% (-3.8% previo).

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var(pp) Var(aa)

En Estados Unidos, la economia crecié 4.3% en el tercer trimestre, Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 -0.75
impulsada por fuertes repuntes en el consumo privado y T-Bills 3 meses 358% 3.61% -0.02 -0.73
exportaciones netas. T-Bonds 10 arios 416% 416% 0.00 -0.41
La produccion industrial crecidé 2.52% anual en noviembre, tras el

P ! T-Bonds 30 afos 4.82% 4.84% -0.01 0.04

crecimiento de octubre del 216% anual. Se destaca el
crecimiento de las utilities y la mineria. La manufactura mostro

un crecimiento moderado del 1.9%. La utilizacion de la capacidad Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Vvar (%)

se ubico en 76.0%. )
Peso [ Dolar 17.90 17.98 -0.46% -14.1%
La actividad manufacturera en el distrito de Richmond mostro
. o o Peso/Euro 21.12 21.15 -0.15% -21%
una leve mejora en diciembre, con el indice compuesto
subiendo a -7 desde -15, aunque permaneciendo en terreno Peso / Real 031 031 “071% 43%
negativo y reflejando una contraccion moderada del sector. Peso [ Yen 873 873 -0.05% 15.7%
La confianza del consumidor cayd en diciembre, registrando su Délar | Euro 118 118 0.28% 13.9%
menor nivel en ocho meses, reflejo de una percepcion Mas ) )
o B Délar / Libra 1.35 1.35 0.42% 8.0%
pesimista sobre las condiciones actuales de la economia. El
indice del Conference Board retrocedidé 3.8 puntos hasta 891, Délar / Franco Suizo 127 126 0.52% 15:2%
una lectura que sugiere que los hogares perciben un entorno Dolar CAD / Délar US 1.37 1.37 -0.44% -4.8%
economico mas incierto. Yuan / Délar 7.03 7.04 -0.1% -37%

La demanda de bienes duraderos disminuy6 2.2% en octubre. La

caida fue impulsada por el transporte (-65%). Al excluir

transporte y defensa se mostré un incremento de 14%. El Commodities Uitimo  Anterior Var(%) Var(aa)
indicador muestra una continua debilidad, pese a las mejoras Oro 4,484.47 4,443.60 0.92% 70.9%
registradas. Plata 7143 69.04 3.46% 147.1%
o ) o o Cobre 5.48 5.44 0.71% 36.0%
En México: la balanza comercial registrd un superdvit de 663
) p . Mezcla mexicana 54.99 54.52 0.86% -17.6%
millones de dolares, ligeramente mayor al observado en octubre.
Esta mejora es resultado de un superdvit en la balanza de WTI 58.38 58.01 0.64% -18.6%
productos no petroleros, a pesar de un incremento del déficit de Brent 62.38 62.07 0.50% -16.4%

la balanza de productos petroleros. En el acumulado de enero a * Ultimos datos observados.
noviembre, la balanza comercial registra un déficit de 1,659 mdd.
En la primera quincena de diciembre, la inflacion se moderd al
registrar un aumento mensual del 0.17%. Con esto, la inflacion
general anual se ubicd en 3.72%, manteniéndose dentro del
rango de variabilidad de Banxico. La inflacion subyacente, la de

mayor persistencia, también disminuyo a 4.34% anual.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 48,442 48,363 0.16% 13.9%
Los principales indices bursdtiles estadounidenses cerraron la
P P Nasdaq 23,562 23,429 0.57% 29.0%
jornada con rendimientos positivos, impulsados, principalmente,
S&P 500 6,910 6,878 0.46% 17.5%
por la publicacion de la primera estimacion del PIB del tercer
) ) ) } IPC 65,595 64,778 1.26% 305%
trimestre en Estados Unidos de 2025. En particular, la economia ’
> ) ) ) IRT 12116 110,719 1.26% o
crecio6 +4.3%, por encima del estimado del consenso de analistas 37.9%
(+33%) y superando el crecimiento de +3.8% registrado en el Bovespa 160,456 158,142 l46% 33.4%
trimestre previo. Por otro lado, Donald Trump senald que FTSE-I100 9,889 9,866 0.24% 2100%
esperaria que el presidente de la Reserva Federal reduzca las Nikkei-225 50413 50,402 0.02% 26.37%
tasas de interés si la economia continGa mostrando fortaleza, y DAX 24,340 24,284 0.23% 22.26%
remarco que quien no esté de acuerdo con recortes adicionales IBEX 17183 17,158 0.14% 4819%
no deberia ocupar el cargo. En México, el IPC concluyd la jornada Hang Seng 25,774 25,802 ~0N% 28.49%

con rendimiento positivo, beneficiado por el desempernio de

emisoras relevantes como: OMA, GMEXICO, PE&OLES. Ultimo Anterior var (%) Var (aa)
IRT 6,263.4 6,156.7 173% 60.41%
. . . IPC 3,664.5 3,602.1 1.73% 54.14%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 13,368.2 13,280.6 0.66% 30.69%
AGUILAS: anunci6 la formacion de una alianza estratégica con Nikkei-225 32268 320.96 0.54% 27.09%
General Atlantic. La alianza se estructuraréd a través de una Bovespa 20,0284 28,275.6 266% 48.83%
entidad de nueva creacion que serd propietaria del Club DAX 287091 285628 0.51% 3997%
Ameérica, del Estadio Banorte y de los terrenos adyacentes al IBEX 20,2671 2071812 043% 68.82%
estadio. En particular, Ollamani conservard una participacion del
Hang Seng 3,313.9 3,316.1 -0.07% 28.3%

51%, mientras que General Atlantic adquirird el 49% por un monto
de US$490 millones.

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)

. . . L o » Fondeo Guber. 7.08% 7.08% 0.00 -312

AUTLAN: informd que HR Ratings ratificd la calificacion de corto
. . S ) Cete a 28d 7.06% 7.04% 0.02 -2.94

plazo a HR2. Mientras que Fitch asigndé a la emisora una
calificacion de F2(mex) a la porcién de corto plazo del programa cete asld 18% 718% 0.00 279
de CB. Cete a182d 7.38% 7.40% -0.02 52155
Cete a 364d 7.55% 7.55% 0.00 -2.51
GAV: dio a conocer que el 19 de diciembre concluyd Bono a 3a 7.89% 7.87% 0.01 -1.86
exitosamente el refinanciomiento de su deuda bancaria Bono a 5a 8.44% 8.47% 0,04 154

correspondiente a seis centros comerciales de su portafolio por
Bono a 10a 9.15% 9.15% 0.00 -1.28

un monto total de $1,776,400 pesos.

Bono a 20a 9.53% 9.55% -0.02 -118
Bono a 30a 9.56% 9.57% -0.01 -123

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
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) Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . | o
Diaria Ultimo Alto Alto Medio Bajo Ultimo Mercado
IPYC 65,595.41 1.26% 14.78% 15.96 15.83 15.05 14.27 BI5S! 5.89 BI5] 5.13 22,548) 7,861,511
IRT 12,116.20 1.26% 14.78% 16.18 20.19 18.80 17.41 BI5S! 6.85 6.39 BIYS 2.38 7,861,511
AC* 198.06 1.26% 22.92% 16.70 18.39 17.26 16.13 7.98 8.62 8.19 777 2.61 336,344
ALPEKA 9.28 -1.90% 39.50% 157/ 4110 28.15 15.21 8.99 51.84 16.61 -18.62 0.75 19,493
ALSEA* 54.81 1.44% 28.84% 21.47 36.03 25.67 15.31 5.06 6.07 5.54 5.02 5.10 43,936
AMXB 18.68 0.92% 21.02% 16.39 29.97 20.97 11.98 5.19 5.56 5.30 5.04 2.89 1,126,021
ARA* 3.49 0.58% 25.40% 5.82 6.87 6.21 5.54 5.37 5.71 5.20 4.69 0.27 4,245
ASURB 593.27 0.90% 30.98% 15.91 15.39 14.02 12.65 9.58 9.73 8.99 8.24 4.82 177,981
AUTLANB 7.69 4.34% 31.46% 83.61 78.63 37.98 -2.67 8.64 10.10 8.58 7.07 0.56 2,487
AXTELCPO 2.86 1.42% 60.33% 116.15 329.85 199.22 68.59 4.06 4.50 414 3.77 2.80 7,951
BBAJIOO 47.34 1.09% 30.85% 5.95 7.72 6.30 4.88 n.d. n.d. n.d. n.d. 1.20 56,331
BIMBOA 59.62 119% 28.05% 2278 22.83 18.80 14.78 7.63 8.35 7.72 7.0 2.20 256,649
BOLSAA 38.82 0.05% 26.21% 12.80 13.63 12.69 1.75 7.28 7.78 7.20 6.62 2.92 21,588
CEMEXCPO 21.30 0.80% 31.75% 18.87 54.63 30.64 6.65 8.23 7.27 6.35 5.43 127 309,027
CHDRAUIB 128.32 2.04% 23.46% 18.73 19.44 16.59 13.74 7.07 7.75 7.03 6.32 242 123,155
CMOCTEZ* 81.65 0.00% 15.56% .46 1n.21 10.57 9.94 7.06 718 6.83 6.47 4.03 72,251
CUERVO* 21.35 -2.73% 32.91% 8.67 30.05 23.30 16.56 7.95 19.80 15.34 10.88 1.09 76,672
CULTIBAB 11.00 0.92% 24.33% 6.09 10.55 8.15 5.74 612.54 692.78 488.49 284.21 0.48 7,521
DINEB 20.50 0.00% 26.73% 23.50 1043.44 441.05 -161.34 20.98 73.75 38.60 3.46 3.90 13,292
FEMSAUBD 183.66 1.18% 22.49% 46.83 33.80 27.26 20.72 7.44 8.64 8.02 7.39 2.60 599,316
GAPB 486.22 0.92% 33.35% 2474 22.54 18.92 15.30 13.80 12.79 1.34 9.89 1.68 245,676
GCARSOA1 117.61 1.99% 34.40% 30.33 26.64 20.33 14.02 13.22 15.12 13.19 1.25 1.85 265,090
Gce* 184.23 1.04% 29.43% 1.48 15.66 12.29 8.93 7.00 7.78 6.67 5.57 1.51 62,159
GENTERA* 47.73 3.16% 36.03% 9.34 8.69 7.77 6.86 n.d. n.d. n.d. n.d. 222 75,377
GFINBURO 44.41 0.66% 29.97% 9.05 10.14 9.13 8.1 252 3.83 324 2.64 1.09 268,643
GFNORTEO 170.40 0.35% 29.31% 8.22 9.30 8.45 7.59 2.64 3.30 2.87 2.44 1.80 479,362
GISSAA 12.75 -0.31% 27.50% 37.48 207.19 154.36 101.563 4.79 nn 7.47 3.82 0.40 3,888
GMEXICOB 174.56 2.62% 33.49% 17.20 13.63 1.92 10.20 8.89 6.93 6.01 5.10 3.34 1,358,950
GRUMAB 316.02 0.75% 23.20% 1.49 17.09 14.66 12.23 6.49 8.61 7.68 6.75 2.83 108,950
HERDEZ* 84.14 0.07% 30.82% 17.47 15.36 12.77 10.19 7.02 6.47 5,7/2) 5.1 7.44 27,766
HOTEL* 3.98 0.00% 32.36% 9.60 27.90 16.32 4.75 7.41 16.42 11.01 5.61 0.51 2,850
ICHB 173.42 -0.73% 17.18% 39.12 26.08 17.50 8.91 9.13 8.45 7.20 5.96 1.22 75,71
KIMBERA 38.84 0.03% 23.40% 16.27 19.71 16.06 12.41 9.16 10.44 8.91 7.38 22.01 113,816
KOFUBL 172.81 1.59% 23.18% 15.36 18.26 16.42 14.57 7.63 8.42 7.92 7.41 257 363,045
KUOB 57.99 0.00% 24.57% 159.78 179.84 m.61 43.37 9.31 13.81 1.22 8.63 1.39 26,467
LABB 18.18 2.48% 33.75% 10.10 14.22 11.90 elee) 5.40 6.97 6.16 535 1.65 18,180
LACOMERUBC 38.92 1.65% 25.67% 16.39 20.45 18.39 16.34 6.08 7.91 7.06 6.21 129 30,723
LIVEPOLC-1 100.75 0.04% 20.15% 7.04 8.63 7.40 6.17 5538 5.73 5.14 454 0.78 137,802
MEGACPO 51.75 -0.50% 33.13% 17.45 17.45 14.59 n.74 4.35 4.62 431 3.99 1.30 44,84
MFRISCOA-1 9.45 3.28% 47.98% 56.99 161.61 105.18 48.74 12.37 16.70 12.39 8.09 CLET/ 57,133
NEMAKA 354 1.43% 36.05% 19.53 84.91 33.12 -18.67 427 4.28 3.99 37 0.32 10,170
OMAB 253.15 3.35% 34.83% 18.39 17.74 15.22 12.70 10.97 n.22 9.80 8.37 9.72 98,757
ORBIA* 16.07 1.07% 35.76% 6.95 43.53 22.89 2.25 7.21 6.97 6.25 5.52 0.76 31,626
PE&OLES* 959.46 2.42% 45.22% 60.38 75.74 58.50 41.27 5.27 11.29 8.40 5.50 417 381,362
Q* 190.27 3.37% 32.05% 1n.52 17.29 1453 1.78 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.92 76,108
RA 147.35 2.22% 32.43% 7.44 9.06 7.85 6.64 2.95 3.00 2.65 2.30 1.34 48,321
SIMECB 180.64 -0.75% 15.37% 10.15 20.64 15.02 9.40 10.05 10.17 8.69 7.21 1.39 89,906
SORIANAB 39.63 0.03% 25.00% 18.48 13.15 12.00 10.84 7.82 6.30 5.89 5.48 0.83 71,334
SPORTS 10.04 0.40% 30.60% 7.26 15.50 9.88 4.26 41 8.26 5.54 2.83 3.62 2,433
TLEVISACPO 10.72 -0.92% 44.19% 9.07 9.08 9.06 9.05 5.98 5.60 4.90 4.20 0.28 27,123
TRAXIONA 14.09 -0.63% 32.33% 14.45 36.61 25.31 14.01 4.41 715 5.75 4.34 0.55 7,874
VESTA* 56.15 0.11% 23.83% 534.97 183.56 49.08 -85.40 16.20 21.99 18.49 14.99 0.98 47,509
VOLARA 16.56 -2.42% 44.30% 13.25 43.50 18.30 -6.90 5.29 6.70 5.19 3.68 410 19,309
WALMEX* 57.13 0.32% 25.23% 19.62 24.08 21.47 18.92 10.19 13.61 12.02 10.44 4.43 987,904
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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