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En Meéxico, el IPC cerr6 la semana en terreno negativo,
ubicandose cerca de los 63,378 puntos, en un periodo marcado
por diversos eventos econémicos, geopoliticos y corporativos. En
el ambito econdémico, el miércoles 3 de diciembre la presidenta
Claudia Sheinbaum se reunié con empresarios clave y anuncié la
creacion de un consejo para la promocion de inversiones,
encargado de dar seguimiento al Plan México y de acelerar y
mejorar proyectos en infraestructura, energia y servicios. El
gobierno mantiene la expectativa de alcanzar US$45,000 millones
en inversion hacia el cierre de 2025, uno de los objetivos
centrales del nuevo gobierno para vincular la inversiéon privada
con el desarrollo social, econdmico y sostenible. En ese mismo
dia, el titular de la Secretaria del Trabajo, Marath Baruch Bolafios,
anuncié un incremento de +13% al salario minimo para 2026,
(pasando de $278.80 a $315.04 pesos en la Zona del Salario
Minimo General y de $419.88 a $440.87 pesos en la Zona Libre
de la Frontera Norte), destacando que el acuerdo fue alcanzado
por consenso entre gobierno, sindicatos y el sector empresarial.
En el d&mbito geopolitico, la presidenta asistié el viernes 5 de
diciembre al sorteo del Mundial de 2026 en Washington, donde
sostuvo un breve encuentro con sus homodlogos, Donald Trump y
Mark Carney. Ademas, el lunes 1 de diciembre, Sheinbaum
recibié en Palacio Nacional a su homdlogo de Singapur, con quien
anuncié la apertura de una embajada del pais asiatico en la
CDMX, asi como la firma de cartas de intencion en materia
ambiental y de cooperacién para el desarrollo. En el ambito
corporativo, AMX informé el miércoles 3 de diciembre que, junto
con Entel, decidio terminar el acuerdo no vinculante firmado en
julio para evaluar una posible oferta conjunta para adquirir ciertos
activos y negocios de Telefénica en Chile. El jueves 4 de
diciembre, Volaris reportd su trafico de pasajeros de noviembre,
con crecimientos de +9.7% en el segmento internacional y +3.3%
en el nacional, para un aumento total de +5.0%. Ese mismo dia,
GAP informé un crecimiento total de +2.7% en su trafico de
noviembre, impulsado por un alza de +5.8% en el trafico nacional,
mientras que el internacional cayé -1.2%.

Los principales indices bursatiles estadounidenses cerraron la
semana en terreno positivo, impulsados por el optimismo ante un
probable recorte en la tasa de la FED. La expectativa “dovish” se
reforz6 tras dos informes econdmicos cruciales. Primero, el dato
de empleo privado ADP de noviembre mostré una inesperada
reduccion de -32 mil puestos de trabajo (vs. +10 mil puestos
proyectados). Segundo, la publicaciéon de la inflacién del gasto
personal de consumo (PCE) de septiembre, métrica preferida de
la FED, se ubicd en linea con las expectativas, reportando un
+2.8% interanual general y subyacente. Esta debilidad del
mercado laboral y moderacion en la inflacion fue interpretada
como una sefal clara que favorece la flexibilizacién monetaria en
la préxima reunion, aumentando la probabilidad de un recorte de
25 pbs. Paralelamente, la Confianza del Consumidor de la U.M.
registré su primer aumento en cinco meses, alcanzando los 53.3
puntos. En politica, se anticipa que el presidente Donald Trump
revelara a principios del proximo afo su nominado para presidir la
FED, siendo Kevin Hassett un contendiente relevante quien
podria impulsar una politica monetaria expansiva. En comercio,
destacaron avances como el acuerdo del 1 de diciembre entre EE.
UU. y el Reino Unido para eliminar aranceles a productos y
tecnologia farmacéutica britanica, ademas de una llamada con el
presidente de Brasil que sugiere una potencial reduccién
arancelaria bilateral. EI consumidor ofrecié sefiales positivas, con
las compras en linea del Black Friday logrando un gasto récord de
US$11,800 millones, un aumento interanual del +9.1% en
transacciones online, apoyado por la IA. El precio del cobre
aumentd un 3.23%, a US$5.35 por libra, impulsado por la
debilidad del ddlar y las expectativas de recortes. Asimismo, el
precio del petrdleo, subié un +0.74% tras la decision de la OPEP+
de mantener la pausa en sus aumentos de produccion para el
primer trimestre de 2026. Finalmente, destaco el fuerte incremento
en la tasa del bono japonés a 10 afios, a 1.94%, reflejando la
continua expectativa de que el BOJ incremente su tasa de
referencia en diciembre, lo que introduce incertidumbre en los
mercados de renta fija global.

Ultimo Media indice

Lim. Sup Lim. Inf

Ultimo IPC 61,877 Inferior Media 8.22 Supl/UIt 15.22%

Ultimo __ VE/UAIIDA 848 Superior Med/Ult  -3.08% Inf/Ult -21.38%

12 IPC ‘ 70,000
VE/UAIIDA

60,000

: v Nl -W

40,000

30,000

5

20,000

10,000

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

26.28 20.14 6,603 24.57 15.70

‘0 S&P 500 1200
PIU

HEPLY I

n




