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México 
Se estanca consumo privado 
En septiembre de 2025, el consumo privado no registró 
variación mensual, pero mostró un crecimiento anual de 
2.1%, impulsado principalmente por un repunte de 9.1% en el 
consumo de bienes importados frente a septiembre de 2024. 
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Menor dinamismo en venta de autos 
En noviembre, se registraron 148,359 ventas de autos, lo cual 
representa una disminución de 0.3% en comparación con el 
año anterior. Sin embargo, en el acumulado de enero a 
noviembre se registró un incremento de 1.0% anual. 
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Ventas de autos ligeros, miles de unidades

 
Cae la confianza del consumidor  
En noviembre, el Indicador de Confianza del Consumidor se 
ubicó en 44.2 puntos, lo que representa una caída de -1.6 
puntos respecto a octubre y un retroceso de -3.5 puntos 
frente a noviembre de 2024. Todos los componentes del 
indicador mostraron disminuciones, tanto mensuales como 
anuales. Destacan las percepciones sobre la situación 
económica actual del país y la expectativa sobre la economía 
del país a 12 meses. El deterioro generalizado sugiere un 
ánimo más pesimista del consumidor. 
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Cae la inversión 
En septiembre de 2025, la formación bruta de capital fijo 
registró una caída mensual de 0.3% y un retroceso anual de 
8.4%, arrastrada por una disminución de 10.2% en la 
construcción frente al año previo y de 6.1% en maquinaria y 
equipo. 
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Menor dinamismo en remesas 
En octubre, los ingresos por remesas sumaron 5,635 millones 
de dólares, cifra que representó una disminución anual de 
1.7%. Entre enero y octubre, los envíos alcanzaron 51,344 
millones de dólares, por debajo del mismo periodo de 2024. 
Esta contracción sostenida refleja una moderación en los 
flujos de recursos provenientes del exterior y podría impactar 
el consumo de los hogares que dependen de estos ingresos. 
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Estados Unidos 
Debilidad en el gasto del consumidor  
El gasto del consumidor aumentó 0.3% mensual y 5.0% anual 
en septiembre, inferior a las variaciones del mes previo. El 
reporte, originalmente previsto para el 31 de octubre, se 
publicó con retraso debido al cierre del gobierno. La falta de 
crecimiento en el consumo refleja que los hogares estaban ya 
presionados por la inflación persistente incluso antes de que 
se paralizaran las operaciones gubernamentales. 
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Se estanca el ingreso personal disponible  
El ingreso personal disponible incrementó 0.3% mensual y 
4.8% en comparación con septiembre de 2024 (misma 
variación anual que en agosto). Se mantiene un ligero ritmo 
de aceleración en comparación los datos observados a 
mediados de año; sin embargo, persiste debilidad. 
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Mejora la confianza del consumidor  
El sentimiento del consumidor aumentó, al pasar de 51.0 en 
noviembre a 53.3. Aun así, se mantiene muy por debajo del 
nivel observado en diciembre de 2024 (74.0). La percepción 
de las condiciones actuales prácticamente no cambió, 
mientras que las expectativas aumentaron, apoyadas en una 
visión más favorable sobre las finanzas personales. 
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