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Menor dinamismo del sector automotriz

En noviembre de 2025, la industria de vehiculos ligeros
muestra una disminucion generalizada: se registré una caida
de -0.3% en ventas, -8.4% en produccion y -3.5% en
exportacion. En contraste, el acumulado de enero a
noviembre, las ventas alcanzaron 1,370,188 unidades,
reflejando un crecimiento moderado, mientras que la
produccién descendié a 3,709,533 unidades y las
exportaciones a 3,160,741, lo que indica una menor dinamica
en la demanda externa y una reduccién en el volumen
fabricado para el mercado internacional.
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Aumenta la afiliacion laboral

El informe laboral del IMSS muestra un crecimiento del
empleo, alcanzando una cifra récord de mas de 22.8 millones
de puestos registrados, con un aumento mensual de 48,595
plazas y un acumulado anual de 599,389 nuevos empleos;
ademas, en los Ultimos doce meses se observd un
incremento de 194,130 puestos.
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Incrementan los ingresos netos por turismo

En octubre, los ingresos netos por turismo se situaron en
1,210 millones de ddlares, por arriba de los ingresos
registrados en los dos meses anteriores. En el agregado de
enero a octubre 2025 se registré6 una disminucion de -0.8%
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.
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Incrementa la inflaciéon en noviembre

En noviembre, la inflacién se aceler6 al registrar un aumento
mensual del 0.66%. Con esto, la inflacion general anual se
ubic6 en 3.80%, manteniéndose dentro del rango de
variabilidad de Banxico. La inflacién subyacente, la de mayor
persistencia, también repunt6é a 4.43% anual, impulsada por
los servicios y mercancias. A su vez, la inflacion no

subyacente tuvo un fuerte salto mensual de 2.28%, llevando
su tasa anual a 1.73%, debido principalmente a los
incrementos en tarifas eléctricas.

Inflacién mensual interanual (%)
12

7

2
_3JV T T T T

2020 2021 2022 2023 2024 2025
General: 3.80% Subyacente: 4.43%
No subyacente: 1.73%

Reservas internacionales superan los 250 mil md

Al 5 de diciembre, las reservas internacionales se situaron en
250,452 millones de ddlares, 246 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va del afio, las reservas
han aumentado 21,462 millones de ddlares.

Reservas internacionales,
270 millones de ddlares
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Fed recorta tasa de fondos federales a 3.50 — 3.75%

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva
Federal decidid recortar en 25 puntos base (pb) el rango
objetivo para la tasa de fondos federales, ubicandolo en
3.50-3.75%. La decision fue aprobada por mayoria, con los
votos disidentes de Stephen Miran, quien favorecié un recorte
mayor de 50 pb, asi como de los gobernadores Austan D.
Goolsbee y Jeffrey R. Schmid, que se inclinaron por
mantener sin cambios la tasa de Fondos Federales.

En el comunicado, se reconocié que la actividad econémica
continia creciendo, aunque a un ritmo moderado. En
contraste, la tasa de desempleo aumentd en septiembre y la
apertura de empleos de desaceler6. Ademas, se menciond
que la inflacién permanece por encima de la meta del 2.0%.
Se realizaron los siguientes ajustes en sus proyecciones
econdémicas, respecto a las presentadas en septiembre de
2025:

La estimacion de crecimiento del PIB para 2025 aument6 de
1.6% a 1.7% y para 2026 de 1.8% a 2.3%. La estimacion de
la inflacién del gasto personal de consumo se reviso a la baja
de 3.0% a 2.9% para 2025 y de 2.6% a 2.4% para 2026. La
meta del 2.0% se alcanzaria hasta 2028.

Durante 2026, se anticipa que la tasa de fondos federales
tenga un unico ajuste, aunque con claras discrepancias entre
los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto. De los
diecinueve miembros que integran el Comité, siete prevén
que la tasa permanezca sin cambios, cuatro estiman un
recorte de 25 pb, cuatro mas un ajuste acumulado de 50 pb,
dos anticipan 75 pb, otro 100 pb y uno mas proyecta una baja
de 150 pb. Cabe sefalar que el mercado descuenta
actualmente dos recortes de 25 pb durante 2026.
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