
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

IPC 67,141 Inferior 5.09 Media 6.99 Sup/Ult -35.37% S&P500 6,940 Inferior 15.05 Media 19.27 Sup/Ult 17.96%

EV/EBITDA 5.74 Superior 8.89 Med/Ult -17.81% Inf/Ult 12.88% P/U 27.72 Superior 23.50 Med/Ult 43.81% Inf/Ult 84.17%

Índices accionarios de Estados Unidos y México al 16 de January de Friday
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S&P500
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P/U Media Inferior Superior S&P500

Los principales índices accionarios en Estados Unidos terminaron la semana del 9 de enero en terreno positivo, a pesar de la 
importante operación militar del presidente Trump en Venezuela, y ante la expectativa de que Estados Unidos se adueñe de los 
ingresos petroleros del país sudamericano, el cual cuenta con las mayores reservas estimadas de petróleo del mundo. A la vez, los 
inversionistas aumentaron sus expectativas de recortes adicionales por parte de la Reserva Federal, ante un débil dato de empleo y 
recibieron con buenos ojos el plan para elevar el gasto militar. Del lado negativo destacan las tensiones comerciales entre China y 
Japón, y el constante interés del presidente Trump por adueñarse de Groenlandia.

Factores positivos: 
✓ (▲) Desde 2019 las únicas empresas autorizadas por Estados Unidos para recibir petróleo de Venezuela eran 

Chevron y otras 4 empresas de India, Italia, España y Francia, algo que está por cambiar tras la destitución de 
Nicolás Maduro. Trump se reunió con grandes petroleras el pasado 9 de enero, pidiéndoles invertir US$100,000 millones 
en Venezuela. Las empresas solicitan garantías serias tras tras experiencias pasadas de cambios de políticas y 
expropiaciones.

✓ (▲) La nómina no agrícola de diciembre mostró una creación de 50,000 empleos, por debajo de los 70,000 
esperados, mientras la tasa de desempleo bajó de 4.5% a 4.4%. Estos resultados reflejan debilidad en el ritmo de 
creación de empleo, tanto público como privado.Sin embargoo anterior fue bien recibido por los inversionistas, al aumentar 
la probabilidad de recortes de tasa por parte de la Reserva Federal y liquidez financiera. 

✓ Donald Trump anunció elevar el gasto militar de Estados Unidos a US$1.5 billones para 2027, más de 50% sobre 
2026, para fortalecer la defensa ante riesgos geopolíticos. Indicó que se financiaría con aranceles y firmó una orden 
ejecutiva para limitar recompras de acciones, dividendos y salarios, exigiendo mayor inversión productiva.

Factores Negativos:
✓ (▼) El 3 de enero Estados Unidos realizó una operación militar en Venezuela que culminó con la captura del 

presidente Nicolás Maduro y su esposa, Cilia Flores, por cargos de narcotráfico y terrorismo. Delcy Rodríguez fue 
nombrada presidenta interina. Hasta ahora, Donald Trump ha expresado que la colaboración entre Estados Unidos y 
Venezuela ha sido positiva, a tal grado que el viernes el presidente estadounidense mencionó que canceló una segunda 
oleada de ataques contra Venezuela, ante la cooperación del país sudamericano. A pesar del aumento en el riesgo 
geopolítico, los inversionistas reaccionaron con optimismo ante las oportunidades del sector energético en Venezuela

✓ (▼) China prohibió el 6 de enero exportaciones de tierras raras, bienes y tecnología hacia Japón debido a posibles 
usos militares, informó el Ministerio de Comercio. Las restricciones son inmediatas y siguen tensiones iniciadas en 
noviembre de 2025, tras declaraciones de la ministra Sanae Takaichi sobre Taiwán, mientras China investiga insumos 
japoneses para chips.

✓ (▼) Estados Unidos busca acuerdos comerciales para fortalecer vínculos con Groenlandia, en un renovado intento 
del presidente Donald Trump por adquirir la isla, considerada estratégica frente a Rusia y China. Dinamarca rechaza 
la propuesta. La idea enfrenta un fuerte rechazo tambien de países como Francia, Reino Unido, Alemania, Italia, Polonia y 
España .

En México:
En México, el IPC cerró en terreno positivo, impulsado por la reducción de la tasa de referencia de Banxico a 7.00%, con más 
ajustes previstos sin comprometer la meta del 3% de la inflación, y minutas favorables que calmaron temores inflacionarios. 
También apoyó al mercado el repunte de los precios de metales, en un contexto de incertidumbre geopolítica y búsqueda de 
activos refugio, con la plata subiendo cerca de 12.8% a lo largo de la semana, beneficiando a empresas mineras como Grupo 
México. Por otro lado, México cerró 2025 con 278,697 empleos formales, la cifra más baja para un inicio de sexenio desde 
2001, reflejando debilidad en inversión y manufacturas. En lo político, tras su intervención en Venezuela, Donald Trump 
amenazó con ataques terrestres contra los cárteles en México, y Claudia Sheinbaum respondió que buscará diálogo y 

Los principales índices accionarios estadounidenses finalizaron la semana del 16 de enero con rendimientos negativos, afectados por el 
inicio de una investigación por parte del Departamento de Justicia al presidente de la FED, Jerome Powell. También perjudicaron las 
tensiones geopolíticas, destacando los problemas en torno a Groenlandia, los cuales se abordaron en diversas reuniones entre Estados 
Unidos y Dinamarca. En sentido positivo, los precios al consumidor y al productor confirman un proceso de desinflación gradua l, 
aumentando en menor medida que lo esperado por el mercado. Finalmente en el sector tecnológico ayudó el acuerdo comercial entre 
Estados Unidos y Taiwán.   

Factores Positivos: 
✓ (▲) Los precios al consumidor confirman un proceso de desinflación gradual, no lineal. En diciembre, el CPI 

aumentó 0.3% mensual, dejando la inflación anual en 2.7%, mientras la subyacente se ubicó en 2.6%. La principal 
presión sigue viniendo de vivienda, con alzas de 0.4% mensual y 3.2% anual, lo que limita la velocidad del ajuste 
inflacionario y refuerza un sesgo de cautela en política monetaria.

✓ (▲) Los precios al productor muestran que las presiones de costos no han desaparecido. El PPI aumentó 0.2% 
mensual en noviembre, con una variación anual de 3.0%, mientras que el índice subyacente del productor se ubicó 
en 3.5% anual, el mayor nivel desde marzo. Esto sugiere que parte de las presiones inflacionarias siguen presentes en la 
cadena productiva, con riesgo de traspaso gradual a precios finales.

✓ Estados Unidos y Taiwán alcanzaron un acuerdo para reducir aranceles sobre exportaciones del 20% al 15%, lo que 
representa un avance hacia una mayor cooperación comercial y una menor presión sobre los costos de las cadenas 
de suministro. Además, empresas taiwanesas encabezadas por TSMC se comprometieron a invertir al menos US$250,000 
millones en semiconductores, energía e inteligencia artificial en EE. UU., mientras Taiwán aseguró otros US$250,000 
millones en créditos para fortalecer la producción local.

Factores Negativos:
✓ (▼) Jerome Powell y el entorno económico en Estados Unidos refuerzan un mensaje de cautela: la actividad crece a 

un ritmo leve a moderado, sin señales de recalentamiento. El consumo se mantiene, apoyado en hogares de mayores 
ingresos, mientras el empleo sigue estable y los salarios crecen a un ritmo “normal”. Con inflación cerrando 2025 en 2.7%, el
escenario es consistente con una Fed paciente, atenta a que el crecimiento no se desacelere más.

✓ (▼) La Casa Blanca informó el martes, 13 de enero, que permitirá la venta de chips a China, aunque impondrá un 
arancel de 25% sobre ciertos semiconductores como una medida de "fase uno", destinada a proteger la industria de 
chips por motivos de seguridad nacional. Además, advirtió que podrían implementarse acciones adicionales conforme 
avancen las negociaciones. Al mismo tiempo, fuentes cercanas al tema señalaron que autoridades chinas instruyeron a las 
aduanas a no aceptar chips NVIDIA H200.

✓ (▼) Esta semana persistieron las tensiones geopolíticas. La disputa en torno a Groenlandia entre Estados Unidos, 
Dinamarca y el propio territorio elevó la incertidumbre. A pesar de ello, funcionarios de Estados Unidos y Dinamarca 
sostuvieron múltiples reuniones en las que abordaron temas como minerales críticos, cooperación económica y militar. 

En México:
En México, el IPC finalizó la semana con avances, impulsado por los comentarios del secretario de Economía, Marcelo Ebrard. 
El funcionario precisó el pasado 15 de enero que la revisión del T-MEC ya está en marcha y concluirá el 1 de julio. Dicho 
anuncio mitigó el sentimiento negativo tras las declaraciones de Donald Trump el martes 13 de enero, donde calificó el tratado 
como irrelevante para su país. Asimismo, ayudó al desempeño del mercado el dato de consumo privado, el cual sigue siendo el 
principal soporte del crecimiento, con un avance de 0.8% mensual y 4.1% anual en octubre de 2025. En el entorno corporativo, 
resaltó CHDRAUI, emisora que finalizó la semana en terreno negativo, tras presentar una guía conservadora para 2026, la cual 
podría ser el reflejo de una dinámica de consumo débil en México y un panorama complicado en Estados Unidos, debido a las 
políticas migratorias.
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