Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 23 de enero de 2026

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la semana con un tono moderadamente negativo, luego de que el
presidente Trump pusiera en peligro los acuerdos comerciales que habia alcanzado con la Union Europea y el Reino Unido por el tema
de Groenlandia. Ademas, se observo un alza en el precio del petréleo tras la mayor preocupacion de una nueva intervencion militar en
Iran por parte de Estados Unidos. Del lado positivo, destacaron las publicaciones de datos econdmicos clave en los Estados Unidos,
entre ellos el PIB del tercer trimestre de 2025, la inflacion PCE y la confianza del consumidor.

Factores positivos:

v" (A) El 23 de enero, la Unién Europea extendié por seis meses la suspension de aranceles de represalia sobre 93,000
millones de euros (US$109,000 millones) de bienes estadounidenses, luego de que el presidente de EE. UU. retirara su
amenaza arancelaria vinculada a Groenlandia. La Comisién Europea logré su objetivo por medios diplomaticos, pero advirtié que
las contramedidas podrian reactivarse en cualquier momento si fuera necesario, las cuales incluian aranceles a aviones Boeing y
automoviles estadounidenses.

v' (A) La economia cerré 2025 con un crecimiento robusto, con el PIB del 3T avanzando a una tasa anualizada de 4.4%,
impulsado por consumo, gasto publico y exportaciones. En paralelo, la inflacién muestra una moderacion gradual: el PCE se
ubico en 2.8% anual en noviembre frente a 2.7% previo, consistente con un proceso de desinflacion lento que permite sostener un
escenario de aterrizaje suave sin sefales claras de sobrecalentamiento.

v" (A) El sentimiento del consumidor mostré un repunte en enero, al ubicarse en 56.4 puntos, con mejoras generalizadas
entre grupos demograficos. Sin embargo, permanece mas de 20% por debajo de su nivel de hace un afio, reflejando que los
hogares siguen percibiendo altos precios y mayor incertidumbre laboral, Io que apunta a un consumo mas selectivo y a una
desaceleraciéon ordenada, no abrupta, de la demanda.

v' (A) El gasto personal de consumo crecié 0.5% mensual en noviembre, mientras que el ingreso personal aumentoé 0.3%,
confirmando que la demanda sigue respaldada por la generacion de ingresos y un mercado laboral aun resiliente. No
obstante, la desaceleracién gradual del ingreso real y el aumento del ahorro precautorio sugieren que el impulso del consumo podria
moderarse hacia 2026, sin convertirse en un freno brusco a la actividad.

Factores Negativos:

v' (V) El sabado 17 de enero el presidente Trump publicé en su red social la posible imposicion de aranceles adicionales del
10% a inicios de febrero contra bienes de ocho paises europeos, en respuesta a su postura sobre Groenlandia. Sin
embargo, el 21 de enero, tras reunirse con el secretario general de la OTAN en Davos, Trump afirmé que se alcanzé un acuerdo
que evitaria la entrada en vigor de dichos aranceles el 1 de febrero.

v' (V) El 23 de enero, el presidente Donald Trump elevé las tensiones geopoliticas al afirmar que una armada militar se dirigia
a Iran para frenar la represion de protestas sociales en el pais por parte de la cupula dirigente. Tras las declaraciones, el
precio del petrdleo Brent subio por quinta semana consecutiva, acercandose a los US$66 por barril. Iran es el cuarto mayor
productor de la OPEP y uno de los principales exportadores de petréleo a China, enfrenta protestas detonadas por el colapso del rial
y extendidas contra el lider supremo, el ayatola Ali Khamenei.

En México:

En México, el IPC cerré la semana en terreno positivo, impulsado por el consumo privado, que crecié 0.1% mensual y 4.9% anual en
diciembre, su mejor desempeiio en casi dos afios, reflejando una demanda interna resiliente. La inflacién de la primera quincena de
enero fue de 0.31% mensual y 3.77% anual, con la subyacente acelerandose a 4.47%, manteniendo a Banxico cauteloso ante
presiones aun presentes. En el ambito corporativo, Grupo Carso adquirira el 100% de Fieldwood México, reforzando su posicion en
Ichalkil y Pokoch, aunque con mayor apalancamiento. Ademas, arranca la temporada de resultados con Kimberly-Clark, que report6é
ingresos +2.1% en el 4T25 y margenes mejores por menores costos y eficiencia operativa.

IPC 68,195 Inferior 5.09 Media 6.99 Sup/UIt -34.61% S&P500 6,916 Inferior 15.06 Media 19.29 Sup/UIt 17.53%
EV/EBITDA 5.81 Superior 8.89 Med/Ult -16.84% Inf/UIt 14.20% P/U 27.64 Superior 23.52 Med/Ult 43.30% Inf/Ult 83.55%
12 IPC | " S&P500 |
EV/EBITDA PIU /J
Vi

v = |
o b A A _V_-ﬂ

M ¢ OV O©W N O O O T N M ¥ 1 O N~ 0 0O O T N O ¥ 1 O

S31%83BEI55:55i55EEENBFEE TR

A S R SR IQFQRITFQRIJQRIIQIIFIIA
EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC PIU Media Inferior Superior S&P500

10 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. ’V\

Informacion [INTERNA]. VALMEX



