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EE.UU. Solicitudes de seguro por desempleo: 208 mil (est. 212 mil) en semana finalizada el 3 de Enero. La balanza
comercial durante Octubre registré un déficit de -$29.4 billones USD (est. déficit -$58.7 billones USD). Variaciones

para el 3T25 en productividad de 4.9% (est. 5.0%) y en costo unitario del trabajo de -1.9% (est. -0.1%). Mds tarde se

dard a conocer la cifra del crédito al consumidor (est. $10.082 billones) para Noviembre.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var(pp) Var(aa)

En Estados Unidos, Los servicios cerraron diciembre con su mejor Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 0.00
desempeno del ano, impulsada por el periodo festivo, con el ISM T-Bills 3 meses 359% 358% 0.01 -0.04
Services PMI subiendo a 54.4, su nivel mds alto de 2025. Aunque T-Bonds 10 afios 415% 417% ~0.03 ~0.02
el dato superd expectativas y el empleo crecio por primera vez T-Bonds 30/ aRos A e e e

en siete meses, el promedio movil de 12 meses permanece en

517, uno de los niveles mds bajos desde 2010, lo que plantea

dudas sobre la sostenibilidad del impulso en el inicio del nuevo Tipo de cambio Oltimo Anterior Var (%)
ano. )
Peso [ Dolar 17.98 18.00 -0.09% -0.2%
En la primera semana de enero, el mercado inmobiliario muestra
o - o o ) Peso / Euro 20.99 21.04 -0.22% -0.8%
un inicio de ano débil en la compra de viviendas, aln afectado
por la estacionalidad de las fiestas. Se registrd un leve aumento Peso / Real 0.30 0.30 0.27% 7%
semanal del 0.3% en las solicitudes, aunque el nivel sigue 17.4% Peso / Yen 872 8.71 0.11% 0.2%
por debajo del registrado hace un mes. Délar | Euro 117 117 ~012% ~0.6%
El informe ADP de diciembre muestra una recuperacion ) )
) ] Délar / Libra 1.35 1.35 -0.32% -0.1%
moderada del empleo privado, con un aumento de 41 mil
puestos. Sin embargo, el crecimiento sigue siendo desigual y Ddlar / Franco Suizo 125 126 “027% “06%
concentrado en sectores especificos como educacion y salud, Dolar CAD / Délar US 1.39 1.38 0.33% 1.0%
mientras dreas como servicios profesionales e informacion Yuan / Dolar 6.99 6.98 on% 01%

registraron caidas significativas, reflejando la persistente

incertidumbre econdémica y los ajustes estructurales del

mercado laboral. Commodities Oltimo  Anterior Var (%)

Las aperturas laborales  continuaron  disminuyendo  en oro 4,456.47 449483 ~0.85% 3.2%
noviembre, con una caida de 303 mil hasta 7,146 millones. La Plata 7819 8127 -379% 91%

reduccion se concentré en el sector privado, especialmente en
_ - _ By ) Cobre 5.86 6.06 -3.33% 31%

ocio y hospitalidad, mientras que la construccion mostrdo un
. Mezcla mexicana 51.64 52.51 -1.66% -3.7%

aumento. En este contexto, la relacion entre vacantes vy
desempleados bajo a 0.91. WTI 55.99 5713 -2.00% -2.5%
Brent 59.96 60.70 -1.22% -1.5%

* Ultimos datos observados.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) Var (aa)

Dow Jones 48,996 49,462 -0.94% 1.9%
Los principales indices bursdtiles estadounidenses cerraron la
P P Nasdaq 23584 23547 0.16% 15%
jornada con rendimientos mixtos, luego de que se diera a
S&P 500 6,921 6,945 -0.34% 1%
conocer que Estados Unidos y Venezuela alcanzaron un acuerdo
_ IPC 64,872 65,022 -0.23% 0.9%
para exportar hasta US$2,000 millones de crudo venezolano a :
) IRT 110,879 mis7 -0.23% 0
Estados Unidos, lo que representa un volumen de entre 30 y 50 0.9%
millones de barriles, desviando cargamentos que anteriormente Bovespa 161975 163,664 “Los% 0.5%
se dirigian a China. Por otro lado, el reporte de empleo de ADP FTSE-100 10,048 10123 ~0.74% 118%
mostré que el empleo privado en Estados Unidos crecié en 41,000 Nikkei-225 51962 52518 -1.06% 3.22%
puestos en diciembre, revirtiendo las pérdidas del mes previo y DAX 25122 24,892 0.92% 2.58%
apuntando a una posible estabilizacion del mercado laboral, IBEX 17,596 17,647 -0.29% 1.67%
tras un segundo semestre de 2025 débil. En México, el IPC Hang Seng 26,459 26,710 -0.94% 3.23%

concluy6 la jornada con rendimiento negativo, afectado por el

desemperio de emisoras relevantes como: CEMEX, GMEXICO, Oltimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
PE&OLES. IRT 6,167.0 6,176.0 -014% 1.04%
Noticias y comentarios de emisoras

FTSE-100 13522.9 13,666.7 -1.05% 1.05%
LAB: Fitch ratifico la calificacion en ‘AA+(mex)’ y ‘Fl+(mex)’, con Nikkei-225 33153 33516 -1.08% 318%
perspectiva estable. A pesar de menor demanda en 2025 y Bovespa 30,040.0 30,407.8 -121% 247%
efectos del IEPS y tipo de cambio, se espera recuperacion de DAX 29,3302 29,0965 0.80% 196%
ingresos en 2026. IBEX 20,5438 20,6277 -0.41% 105%

Hang Seng 3,397.8 34295 -0.92% 3.2%

MFRISCO: Anuncié que realizard una amortizacion parcial

anticipada de 360 millones de pesos de sus Certificados

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)

Bursdtiles MFRISCO 24-2 el proximo 14 de enero de 2026,
. . . » Fondeo Guber. 6.99% 7.01% -0.02 -0.31
incluyendo intereses devengados y un costo por amortizacion

Cete a 28d 7.09% 7.09% 0.00 -0.05
de 132,174 pesos.

Cete a 91d 715% 715% 0.00 -0.10
OMA: Reportéd que en diciembre de 2025 el nimero total de Cete al82d 7.26% 7.26% 0.00 012
pasajeros en sus 13 aeropuertos crecid 6.9% respecto al mismo Cete a 364d 7.44% 7.44% 0.00 -013
mes de 2024, con un aumento de 6.9% en pasajeros nacionales y Bono a 3a 770% 7.69% 0.01 -018
6.5% en internacionales. Bono a 5a 8.21% 8.27% -0.06 -019

Bono a 10a 8.87% 8.92% -0.05 -0.24
SORIANA: HR Ratings ratificd la calificacion HR+1 a corto plazo

) . ) Bono a 20a 9.23% 9.29% -0.06 -0.24

para Soriana, destacando su flujo libre de efectivo ($5,427 MDP
en 2024) y métricas de deuda saludables, con ingresos Bono a 30a 9.25% 9.28% 004 027
proyectados de $196,480 MDP en 2027, EBITDA creciente vy * Datos del mercado secundario: Gltimos datos observados.

reduccion de deuda via amortizaciones y refinanciamientos.
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Oltimo Precio

Volat.

Diaria

Oltimo

Alto

8 de enero 2026

P/vL
Oltimo

Valor

Mercado

ALPEKA
ALSEA*
AMXB
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
BBAJIOO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CMOCTEZ*
CUERVO*
CULTIBAB
DINEB
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI
Gcc*
GENTERA*
GFINBURO
GFNORTEO
GISSAA
GMEXICOB
GRUMAB
HERDEZ*
HOTEL*
ICHB
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LIVEPOLC-1
MEGACPO
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
ORBIA*
PE&OLES*
Q*

RA
SIMECB
SORIANAB
SPORTS
TLEVISACPO
TRAXIONA
VESTA*
VOLARA
WALMEX*

64,871.70
110,879.24
192.85
9.01
53.58
18.22
3.66
593.89
7.67
2.92
45.73
58.33
36.91
20.76
125.16
82.00
22.29
12.00
21.65
180.40
480.13
17.02
180.60
45.79
44.67
169.46
13.49
177.04
310.17
81.03
3.90
173.98
37.27
171.27
60.20
1717
38.17
100.03
53.56
9.l
3.55
25154
15.92
951.51
175.19
140.10
182.00
39.90
9.90
10.38
13.73
55.75
16.68
58.02

-0.23%
-0.23%
0.72%
-1.64%
0.68%
0.22%
1.39%
1.37%
0.26%
1.04%
1.46%
1.34%
0.57%
-2.81%
2.36%
0.00%
2.29%
0.00%
0.00%
-0.25%
0.39%
-0.14%
-0.25%
1.48%
3.21%
-0.44%
0.22%
-1.68%
1.62%
-2.34%
2.90%
1.89%
-1.35%
0.22%
0.00%
0.06%
0.69%
0.03%
-0.30%
-1.83%
0.28%
0.87%
-0.19%
-1.96%
-1.29%
2.32%
0.00%
-3.39%
-1.00%
-2.08%
-1.72%
1.77%
0.42%
0.38%

14.62%
14.62%
22.84%
39.68%
28.73%
20.97%
25.54%
30.76%
31.67%
60.33%
30.70%
27.96%
26.25%
31.55%
23.41%
15.562%
32.90%
24.25%
26.86%
22.49%
33.14%
34.25%
29.14%
36.04%
29.87%
29.22%
27.48%
33.23%
23.18%
30.81%
32.48%
17.41%
23.34%
23.06%
24.64%
33.60%
25.72%
20.20%
32.92%
48.04%
36.00%
34.71%
35.59%
44.70%
32.21%
32.31%
15.17%
25.17%
30.27%
44.08%
32.1%
23.73%
43.38%
25.19%

15.94
16.20
16.26
157/
20.99
15.99
6.10
15.92
83.61
118.59
5.75
22.28
1217
18.36
18.27
1.50
9.05
6.64
24.82
45.99
24.43
30.18
1n.24
8.96
9n
8.17
39.60
17.42
1.26
16.83
9.41
39.25
15.61
15.22
159.78
9.54
16.07
6.99
18.06
54.94
19.53
18.27
6.95
22.95
10.60
7.07
10.15
18.61
7.6
n.d.
14.08

530.34

13.25
19.93

15.85
20.18
18.36
41.23
36.05
29.98
6.86
15.41
91.75
327.99
7.61
2291
13.63
54.66
19.48
11.20
30.03
10.44
1043.21
34.38
22.68
26.91
15.59
8.71
10.13
9.28
207.06
13.80
17.04
15.30
27.85
26.76
19.55
18.19
180.97
14.19
20.36
8.59
17.52
160.84
74.36
17.78
43.53
76.40
17.28
9.01
20.63
13.49
15.42
n.d.
36.51
200.45
43.18
23.93

15.09
18.82
17.23
28.55
25.71
21.00
6.20
14.03
86.19
197.96
6.25
18.90
12.68
30.75
16.64
10.57
23.09
8.08
440.39
27.49
19.02
20.57
12.24
7.79
9.13
8.43
153.81
12.02
14.59
12.75
16.25
17.84
15.98
16.37
13.52
1.87
18.33
7.38
14.65
104.87
31.04
15.24
22.90
50.98
14.51
7.82
14.99
12.09
9.84
n.d.
25.15
55.72
18.21
21.40

14.34
17.46
16.11
15.87
15.38
12.02
5.54
12.65
80.63
67.93
4.89
14.89
n.74
6.85
13.79
9.94
16.15
5.72
-162.42
20.61
15.36
14.24
8.90
6.86
8.12
7.59
100.55
10.24
12.15
10.21
4.65
8.93
12.41
14.55
46.08
9.55
16.29
6.16
1.78
48.91
-12.28
12.71
2.28
25555
1.75
6.63
9.35
10.69
4.26
n.d.
13.79
-89.01
-6.76
18.87

5.59
5.61
7.81
8.90
5.00
5.11
5.60
9.59
8.62
4.0
n.d.
7.53
6.87
8.32
6.95
7.09
8.26
612.54
21.50
7.39
13.66
13.17
6.84
n.d.
2.53
2.63
4.89
9.00
6.38
6.86
7.34
9.16
8.97
7.57
9.60
5.17
6.01
5.33
4.45
12.02
4.27
10.90
718
8.72
n.d.
2.86
10.05
7.86
4.07
5.93
4.38
16.09
5.29
10.34

Maltiplos
EV/EBITDA
Alto Medio
5.88 5.50
6.83 6.37
8.61 8.19
51.89 16.68
6.07 5.54
555 5.29
5.72 5.21
973 8.99
10.08 8.58
4.47 413
n.d. n.d.
8.34 7.72
7.78 7.20
7.29 6.30
7.75 7.04
7.8 6.82
19.76 15.22
694.27 49317
72.82 38.08
8.63 8.00
12.84 n.37
15.12 13.21
7.78 6.68
n.d. n.d.
378 3.21
3.26 2.86
n10 7.45
7.02 6.06
8.58 7.65
6.47 5.79
16.37 10.95
8.50 7.25
10.37 8.88
8.42 7.91
13.80 n.24
6.96 6.15
7.85 7.03
5.71 513
4.62 431
16.72 12.45
4.28 4.00
n.22 9.80
6.99 6.28
1.37 8.57
n.d. n.d.
3.00 2.66
10.20 8.73
6.39 5.92
8.08 5.45
5.63 4.92
712 5.71
21.99 18.48
6.67 517
13.54 .97

Bajo
5.12
5.92
7.76
-18.53
5.02
5.03
47
8.24
7.09
3.78
n.d.
7.0
6.62
5.31
6.33
6.47
10.69
292.06
3.35
7.37
9.91
11.30
5.58
n.d.
2.64
2.45
3.80
51
6.71
51
5.53
6.00
7.39
7.41
8.67
5.33
6.20
454
3.99
8.18
3.7
8.37
5.58
5.78
n.d.
231
7.26
5.45
2.82
422
431
14.97
3.67
10.39

233
2.36
2.54
0.72
4.98
2.82
0.28
4.82
0.55
2.85
116
215
278
123
2.36
4.04
114
0.562
4.2
A5 5)
1.53
1.84
1.48
213
1.09
179
0.42
3.38
278
717
0.50
123
2112
255
1.44
156
127
0.78
1.34
9.03
0.32
9.66
0.75
413
2.69
128
1.40
0.84
357
0.27
0.53
0.97
4.2
450

7,812,689
7,812,689
327,496
18,926
42,925
1,097,864
4,451
178,167
2,481
8118
54,416
251,096
20,513
314,254
120,122
72,561
80,047
8,204
13,699
593,880
242,599
263,702
60,934
72,314
270,078
476,718
414
1,378,256
106,811
26,740
2,793
75,955
111,286
359,809
27,466
17,170
30,348
137,831
45,729
55,077
10,198
98,129
31,331
378,202
70,076
45,943
90,583
71,820
2,399
26,263
7,673
47,7
19,448
1,003,294
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| Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. www.valmex.com.mx
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