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EEUU. la némina no agricola registré un aumento de 50 mil empleos (est. 70 mil) mientras que la tasa de

desempleo se ubico en 4.4% (est. 45%) durante diciembre. Asimismo, en octubre los inicios de casas registraron

una variacién de -4.6% (est. 1.8%) para un total de 1.246 millones (est. 1.330 millones) y los permisos de construccion

tuvieron una variacién de -0.2% (est. 15%) para un total de 1.350 millones (est. 1412 millones).

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var(pp) Var(aa)

En su Gltima decision de 2025, la Junta de Gobierno del Banco de Fed Funds 8.63% 3.63% 0.00 0.00
México redujo la tasa de referencia en 25 puntos base a 7.00%, T-Bills 3 meses 359% 359% 0.00 -0.04
continuando un ciclo de relajamiento monetario respaldado por T-Bonds 10 afios 417% 415% 002 0.00
la apreciacion y baja volatilidad del tipo de cambio, la debilidad T-Bonds 30/ aRos P A i e

persistente de la actividad econdmica y el alto grado de

restriccion acumulado. La economia mostrd crecimiento

prdacticamente nulo, con produccion industrial débil, inversion a Tipo de cambio Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)
la baja y consumo privado apoyado en bienes importados. La )
jay P poy P Peso [ Dolar 17.97 17.98 -0.03% -0.2%
inflacion general se mantuvo dentro del rango de variabilidad,
. Peso / Euro 20.96 20.99 -0.16% -0.9%
con presiones subyacentes moderadas y la no subyacente en
niveles bajos, mientras las expectativas de mediano y largo Peso / Real 0.30 0.30 007% o18%
plazo permanecen estables, aunque por encima de la meta. De Peso [ Yen 873 8.72 011% 0.3%
cara a 2026, se anticipa un ciclo de recortes adicional de 50 Délar | Euro 17 117 ~013% ~07%
puntos base, ejecutado de manera gradual y cautelosa, para ) )
i o Dolar / Libra 134 1.35 -0.14% -0.3%
avanzar hacia una postura menos restrictiva sin comprometer la
meta de inflacion del 3% Délar / Franco Suizo 125 125 -0.15% -0.8%
Délar CAD / Délar US 1.39 139 0.02% 1.0%
Yuan / Délar 6.98 6.99 -0.10% -01%

Commodities Oltimo  Anterior Vvar(%) Var(aa)
oro 4,477.65 4,456.47 0.48% 37%
Plata 77.00 78.19 -152% 7.4%
Cobre 5.80 5.86 -1.09% 2.0%
Mezcla mexicana 53.56 51.64 3.72% -0.1%
Wl 57.76 55.99 316% 0.6%
Brent 61.99 59.96 3.39% 1.9%

* Ultimos datos observados.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 49,266 48,996 0.55% 25%

Los principales indices bursdtiles estadounidenses cerraron la
P P Nasdaq 23,480 23,584 -0.44% 1.0%

jornada con resultados mixtos, impulsados principalmente por el
S&P 500 6,921 6,921 0.01% %

anuncio por parte de Donald Trump de un plan para elevar el
- ) ) IPC 65,521 64,872 1.00% 19%

gasto militar de Estados Unidos a US$15 billones para 2027, ‘

. ) . IRT 11,997 110,879 1.01% 0
argumentando la necesidad de construir un proyecto militar 19%
ideal ante el entorno geopolitico actual. Por otro lado, la Bovespa 162,936 161975 0:59% 1%
administracién de Donald Trump evallia una propuesta para FTSE-I100 10,045 10,048 ~0.04% 114%
ofrecer pagos directos e incentivos econémicos a los Nikkei-225 51117 51,962 -163% 155%
ciudadanos de Groenlandia, con el objetivo de ganar su apoyo DAX 25127 25122 0.02% 2.60%
para una posible integracion a Estados Unidos, luego del IBEX 17,655 17596 0.33% 200%
rechazo por parte del Reino de Dinamarca a la propuesta de Hang Seng 26,149 26,459 117% 202%

compra directa del territorio. En México, el IPC concluy6 la

jornada con rendimiento positivo, impulsado por el desempefo Uitimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
de emisoras relevantes como: CEMEX, BIMBO, FEMSA. IRT 6,231.4 6,167.0 1.04% 2.09%
. . . IPC 3,645.5 36081 1.04% 2.08%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 13,4991 13522.9 -0.18% 0.87%
CEMEX: inform6 que S&P National Ratings asignd calificacion de Nikkei-225 325.88 BE[I5E -1.70% 1.42%
MxAAA a la emision propuesta de certificados bursdatiles por Bovespa 30,2488 30,0400 070% 318%
hasta MXN7,500 millones de Cemex. También comunicé que DAX 292986 203302 ~0N% 185%
Fitch asigné calificacion AA+(mex) a emision propuesta de IBEX 20,585.4 205438 020% 126%
Certificados Bursdtiles.
Hang Seng 3,355.9 3,397.8 -123% 1.9%

GCARSO: comunicod que, a través de sus subsidiarias Fortaleza

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)

USA LLC vy Trituradora y Procesadora de Materiales Santa Anita,
. . Fondeo Guber. 6.99% 6.99% 0.00 -0.31

ha llegado a un acuerdo vinculante con Maple Holding
) . Cete a 28d 7.08% 7.09% -0.01 -0.06

Company LLC (Titan America) para la venta de Keystone Cement
Holding Inc. Y Keystone Cement Company. El monto total cete asld 1% 4% 001 012
aproximado de la operacién es de US$310,000,000, del cual el Cete a182d 7.24% 7.25% -0.01 -0.14
55% corresponde a GCARSO y sus subsidiarios antes Cete a 364d 7.42% 7.42% 0.00 -0.15
mencionadas. Bono a 3a 7.72% 7.70% 0.02 -016
Bono a 5a 8.25% 8.21% 0.04 -0.16

VOLAR: reportd su trafico correspondiente a diciembre de 2025,
Bono a 10a 8.91% 8.87% 0.04 -0.20

destacando un crecimiento de +11.7% en el tréfico internacional
) ) . ) y Bono a 20a 9.29% 9.23% 0.05 -0.18

de pasajeros, mientras que el trdfico nacional crecié en 5.5%, lo
que resulté en un incremento total de +7.2% en sus operaciones. gl Doy S0 ST S 021

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
DIVIDENDOS: GRUMA.
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) Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . . o
Diaria Ultimo Alto Alto Medio Bajo Ultimo Mercado
IPYC 65,521.01 1.00% 14.62% 16.03 15.85 15.10 14.34 5.62 5.88 5.50 512 2.34 7,816,178
IRT 111,997.39 1.01% 14.62% 16.25 20.18 18.81 17.45 5.62 6.83 6.37 5.92 2.37 7,816,178
AC* 194.41 0.81% 22.83% 16.39 18.36 17.23 16.11 7.86 8.61 8.19 7.76 2.56 330,146
ALPEKA 8.99 -0.22% 39.65% 35.57 41.24 28.56 15.89 8.90 51.86 16.67 -18.52 0.72 18,884
ALSEA* 53.91 0.62% 28.72% 2112 36.03 2571 15.38 5.02 6.07 5.54 5.02 5.01 43,189
AMXB 18.42 1.10% 20.97% 16.16 29.97 20.99 12.02 514 555 5.29 5.03 2.85 1,109,879
ARA* 3.65 -0.27% 2552% 6.08 6.86 6.20 554 5.59 5.72 5.22 4.7 0.28 4,439
ASURB 59258 -0.22% 30.74% 15.89 15.41 14.03 12.65 9.57 9.73 8.99 8.24 4.81 177,774
AUTLANB 7.66 -0.13% 31.65% 83.61 91.74 86.18 80.63 8.60 10.08 8.58 7.09 0.55 2,477
AXTELCPO 2.86 -2.05% 60.31% 116.15 327.81 197.84 67.87 4.06 4.47 4.13 3.78 2.80 7,951
BBAJIOO 46.38 1.42% 30.69% 5.83 7.61 6.25 4.89 n.d. n.d. n.d. n.d. 117 55,189
BIMBOA 60.63 3.94% 28.03% 23.16 22.91 18.90 14.89 7.70 8.34 7.72 7.0 2.24 260,997
BOLSAA 36.20 -1.92% 26.25% 11.94 13.62 12.68 1n.74 6.71 7.78 7.20 6.62 2.72 20,119
CEMEXCPO 22.03 6.12% 31.71% 19.46 54.64 30.74 6.84 8.69 7.29 6.30 5.31 1.31 333,478
CHDRAUIB 125.33 0.14% 23.39% 18.29 19.48 16.64 13.80 6.95 7.75 7.04 6.33 2.36 120,285
CMOCTEZ* 82.00 0.00% 15.51% 11.50 .21 10.57 9.94 7.09 7.8 6.82 6.47 4.04 72,561
CUERVO* 22.54 112% 32.89% 9.16 30.02 23.07 16.12 8.34 19.75 15.21 10.68 1.15 80,945
CULTIBAB 12.00 0.00% 24.24% 6.64 10.44 8.08 5.72 612.54 694.34 493.32 292.30 0.52 8,204
DINEB 21.65 0.00% 26.84% 24.82 1042.48 439.86 -162.75 21.44 72.73 38.03 3.34 4.12 13,650
FEMSAUBD 183.83 1.90% 22.50% 46.87 34.43 27.52 20.60 7.46 8.63 8.00 7.37 2.60 601,090
GAPB 486.43 1.31% 33.13% 24.76 22.69 19.03 15.37 13.81 12.85 11.38 9.91 11.68 245,782
GCARSOAI1 119.15 1.82% 34.25% 30.73 26.93 20.59 14.25 13.36 15.12 13.21 1.31 1.87 268,500
GCcC* 185.92 2.95% 29.17% 11.55 15.58 12.24 8.90 7.05 7.78 6.68 5.58 1.52 62,729
GENTERA* 47.15 2.97% 36.05% 9.23 8.71 7.79 6.86 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.20 74,461
GFINBURO 44.60 -0.16% 29.85% 9.09 10.13 9.13 8.12 2.53 3.78 3.21 2.64 1.09 269,655
GFNORTEO 168.86 -0.35% 29.21% 8.14 9.28 8.43 7.59 2.63 3.26 2.86 2.45 1.79 475,030
GISSAA 13.00 -3.63% 27.53% 3811 207.04 153.66 100.28 4.81 110 7.45 3.79 0.40 3,965
GMEXICOB 176.26 -0.44% 33.21% 17.32 13.81 12.03 10.24 8.95 7.03 6.07 5.1 3.36 1,372,184
GRUMAB 308.95 -0.39% 23.17% 1n.21 17.03 14.59 1214 6.35 8.58 7.65 6.71 2.76 106,374
HERDEZ* 80.70 -0.41% 30.79% 16.76 15.31 12.76 10.21 6.85 6.47 5,7/2) 5.1 7.4 26,631
HOTEL* 3.90 0.00% 32.46% 9.41 27.83 16.24 4.65 7.34 16.36 10.94 553 0.50 2,793
ICHB 168.77 -2.99% 17.48% 38.07 26.81 17.87 8.93 8.81 8.50 7.25 6.01 119 73,681
KIMBERA 37.81 1.45% 23.34% 15.84 19.55 15.98 12.41 9.04 10.37 8.88 7.39 21.43 12,129
KOFUBL 172.48 0.71% 23.05% 15.33 18.19 16.37 14.55 7.62 8.42 7.91 7.41 2.56 362,351
KUOB 60.00 -0.33% 24.63% 159.78 181.01 13.58 46.16 9.58 13.80 1.23 8.67 144 27,382
LABB 17.34 0.99% 33.58% 9.64 14.19 1.87 elee 5.21 6.96 6.15 5.33 1.58 17,340
LACOMERUBC 38.75 1.52% 25.72% 16.32 20.36 18.32 16.29 6.07 7.85 7.02 6.20 1.29 30,638
LIVEPOLC-1 102.00 1.97% 20.22% 7.2 8.59 7.38 6.16 5.34 571 5.13 454 0.79 138,220
MEGACPO 53.57 0.02% 32.90% 18.06 17.53 14.65 1.78 4.45 4.62 4.31 3.99 1.34 45,737
MFRISCOA-1 9.n 0.00% 48.01% 54.94 160.77 104.81 48.85 12.02 16.72 12.45 8.18 9.03 55,077
NEMAKA 3.53 -0.56% 35.98% 19.53 74.32 31.02 -12.27 4.26 4.28 4.00 37 0.31 10,140
OMAB 25111 -017% 34.68% 18.24 17.79 15.25 12.71 10.89 1.22 9.80 8.37 9.64 97,961
ORBIA* 16.54 3.89% 35.64% 6.95 43.51 22.88 2.26 7.24 6.99 6.28 5.58 0.78 32,551
PE&OLES* 959.88 0.88% 44.67% 2312 76.37 50.94 25.51 8.78 1.37 8.57 5.78 416 381,529
Q* 174.63 -0.32% 32.19% 10.57 17.28 14.51 n.74 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.68 69,852
RA 141.61 1.08% 32.30% 715 9.01 7.82 6.63 2.88 3.00 2.66 2.31 129 46,438
SIMECB 182.00 0.00% 15.16% 10.15 20.63 14.99 9.35 10.05 10.20 8.73 7.27 1.40 90,583
SORIANAB 38.00 -4.76% 25.30% 17.72 13.51 12.10 10.69 7.58 6.39 5.92 5.45 0.80 68,400
SPORTS 10.05 1.52% 30.26% 7.26 15.41 9.83 4.25 412 8.08 5.45 2.82 3.62 2,435
TLEVISACPO 10.49 1.06% 44.06% n.d. n.d. n.d. n.d. BIg5) 5.63 4.92 4.22 0.28 26,541
TRAXIONA 13.61 -0.87% 32.09% 13.96 36.49 25.13 13.78 4.36 7.2 571 431 0.53 7,606
VESTA* 56.71 1.72% 23.73% 538.83 202.00 56.34 -89.32 16.27 21.98 18.47 14.97 0.99 47,983
VOLARA 16.94 1.56% 43.36% 13.25 43.15 18.20 -6.75 5.30 6.67 5.17 3.67 418 19,752
WALMEX* 5715 -1.50% 25.19% 19.63 23.92 21.40 18.87 10.19 13.54 1.97 10.39 4.43 988,250
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(“WALMEX"), entidad regulada y supervisada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV).

La informacién contenida tiene fines exclusivamente informativos y puede provenir de
fuentes consideradas publicas o de terceros, sobre las cuales VALMEX no realiza
validaciones respecto a su exactitud, integridad o vigencia.

Este material no constituye un reporte de analisis en términos de las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”, ni debe interpretarse como una declaracion unilateral
de voluntad, oferta, invitacidn, sugerencia o recomendacion para realizar o cancelar
operaciones por parte de VALMEX, ni como una oferta para contratar servicios de la casa
de bolsa.

El contenido puede ser histdrico o vigente a la fecha de emision y esta sujeto a cambios
sin previo aviso, sin que VALMEX asuma obligacion de comunicar modificaciones ni
mantenerlo actualizado.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros. Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del
capital invertido.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por pérdidas, dafios o perjuicios derivados del

uso o interpretacion de la informacion contenida en este correo ni por referencias a
terceros

VALMEX [INTERNA]. Todos los derechos reservados.
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