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EE.UU.: No se publicaran datos econémicos hoy debido al Natalicio de Martin Luther King.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

En México, el escenario para el arranque de 2026 apunta a una Fed Funds 8.63% 3.63% 0.00 0.00
desaceleracion ordenada de la actividad, con el consumo T-Bills 3 meses 3.63% 3.64% -0.01 0.00
privado todavia como principal soporte, aunque perdiendo T-Bonds 10 afios 4.29% 417% 0.05 0.06
traccion frente a 2025, y una inversion que sigue mostrando

Y d 9 T-Bonds 30 anos 4.84% 4.80% 0.04 -0.01

sefnales mixtas. La inflacion general se mantiene contenida, pero
con presiones puntuales asociadas a servicios y ajustes fiscales,

lo que refuerza un tono prudente en la politica monetaria. En Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Vvar (%)

este contexto, la informacion de la proxima semana serd clave )
Peso [ Dolar 17.63 17.66 -0.16% -21%
para afinar el pulso ciclico: el IOCP y las ventas al menudeo
_ . o . Peso / Euro 20.43 20.50 -0.32% -3.4%
permitirdn evaluar si el consumo conservo inercia en el 4T25. La
inflacion aportard sefales sobre la persistencia de presiones Peso / Real 0.30 0.30 0.20% “02%
subyacentes, y el IGAE ofrecerd una lectura mads clara del Peso [ Yen 8.97 8.98 -0.16% 31%
balance entre servicios, manufactura y construccion al cierre de Délar | Euro 116 116 ~0.09% -13%
2025. En conjunto, los datos deberian confirmar un crecimiento ) )
) ) Délar / Libra 1.34 1.34 -0.01% -0.7%
moderado, con riesgos a la baja.
Por su parte, la economia estadounidense mantiene un Délar / Franco Suizo 125 125 0.02% “1.3%
crecimiento moderado, apoyado en un consumo resiliente y un Dolar CAD / Délar US 1.39 1.39 017% 1.4%
mercado laboral que sigue ajustado, aunque con sefales Yuan / Dolar 6.97 6.97 0.05% ~03%
graduales de normalizacion en salarios y precios. La inflacion
avanza en un proceso de convergencia lenta hacia la meta, lo
que justifica una postura monetaria paciente, dependiente de Commodities Anterior Var(%) Var(aa)
datos, especialmente ante la fortaleza de la demanda interna. Oro 4596.09 461615 -0.43% 6.4%
la agenda de la proxima semana serd particularmente it 9013 02.42 ey 25.8%
relevante: el ingreso y gasto personal, junto con la inflacion PCE,
) . y Cobre 5.83 5.99 -2.68% 2.6%
dardn sefales sobre el balance entre consumo e inflacion, el PIB
permitird confirmar el tono de cierre de 2025, el gasto en el o564 9530 0.61% 8%
construccion aportard informacion sobre el sector inmobiliario y WTI 59.44 59.19 0.42% 35%
la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan Brent 6413 63.76 0.58% 5.4%
ayudard a evaluar expectativas de hogares frente a inflacion y * Ultimos datos observados.

tasas. En conjunto, el escenario base sigue siendo de
crecimiento positivo, sin presiones suficientes para un cambio

abrupto en la politica monetaria.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 49,359 49,442 -0.17% 27%

Los principales indices bursdtiles estadounidenses cerraron la
P P Nasdaq 23,515 23,530 -0.06% 12%

jornada en terreno negativo, afectados principalmente por
S&P 500 6,940 6,944 -0.06% 14%

comentarios de Donald Trump, quién senald que Kevin Hassett,
) ) ) ) ) IPC 67,141 66,649 0.74% 4.4%

anteriormente considerado favorito para ocupar la presidencia :

- IRT 114,831 13,979 0.75% 9
de la Reserva Federal, preferitia mantenerlo en su puesto actual 4.5%
como director del Consejo Econdémico, al considerarlo una voz Bovespa ety J222e2 S(Lie 2.3%
valiosa para  comunicar la  politica econémica de su FTSE-I100 10235 10,239 ~0.04% 3.06%
administracién. Por otro lado, en el dmbito comercial, Estados Nikkei-225 53,936 54 -0.32% 7.14%
Unidos y Taiwdn alcanzaron un acuerdo mediante el cual se DAX 25,297 25,352 -0.22% 3.29%
reducird la tasa arancelaria de 20% a 15%, ademds de IBEX 17,71 17,643 0.39% 233%
contemplar una mayor inversion por parte del gobierno y de Hang Seng 26,845 26,924 -0.29% 4.74%

empresas taiwaneses en Estados Unidos. En México, el IPC

concluyé la jornada con un rendimiento positivo, impulsado por Ultimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
el desempeno de emisoras relevantes como: AMX, OMA, GAP. IRT 6,514.1 6,455.4 0.91% 6.72%
Noticias y comentarios de emisoras

FTSE-100 13,694.8 13,700.7 -0.04% 2.33%
GCARSO: anuncié acuerdo con Lukoil International Upstream Nikkei-225 34110 34110 0.00% 6.16%
Holding y Lukoil International Holding GMBH para adquirir el 100% Bovespa 30,6819 30,836.2 ~0.50% 4.66%
de Fieldwood Energy E&P México a través de su subsidiaria DAX 29,3396 29,4316 ~031% 199%
Zamajal. IBEX 20,5411 20,4814 0.29% 1.04%

Hang Seng 3,443.0 3,452.9 -0.29% 45%

GMXT: dio a conocer la cancelacion de la inscripcion de las

acciones representativas del capital social.

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)
Fondeo Guber. 7.00% 7.00% 0.00 -0.30
NEMAK: informd que después de 42 afos de trayectoria en la
empresa, Armando Tamez Martinez concluiré su cargo a partir Rt 2 2 0.00 w004
del 31 de marzo de 2026. El Consejo de Administracion designd a Cete a9ld A7 5% 0.02 012
Hervé Boyer como Director General, con efecto a partir del 1 de Cete al82d 7.22% 721% 0.0 o1/
abril de 2026. Cete a 364d 7.43% 7.43% 0.00 -0.8
Bono a 3a 8.10% 8.05% 0.05 0.22
Bono a 5a 8.74% 8.66% 0.08 0.33
Bono a 10a 9.09% 9.01% 0.08 -0.02
Bono a 20a 9.47% 9.42% 0.05 0.00
Bono a 30a 9.50% 9.45% 0.05 -0.01

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
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Oltimo Precio

Volat.

Diaria

Oltimo

Alto

19 de enero 2026

P/vL
Oltimo

Valor

Mercado

ALPEKA
ALSEA*
AMXB
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
BBAJIOO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CMOCTEZ*
CUERVO*
CULTIBAB
DINEB
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI
Gcc*
GENTERA*
GFINBURO
GFNORTEO
GISSAA
GMEXICOB
GRUMAB
HERDEZ*
HOTEL*
ICHB
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LIVEPOLC-1
MEGACPO
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
ORBIA*
PE&OLES*
Q*

RA
SIMECB
SORIANAB
SPORTS
TLEVISACPO
TRAXIONA
VESTA*
VOLARA
WALMEX*

67,141.11
114,831.40
199.06
9.04
53.09
18.06
3.59
568.73
717
2.85
4713
62.44
36.53
22.07
1211
83.00
21.21
11.89
21.65
179.37
464.23
123.08
193.95
46.93
45.26
183.80
13.23
194.02
313.84
75.00
4.00
168.70
38.94
174.87
60.00
17.69
37.98
100.16
57.07
9.42
3.50
240.55
18.13
1,065.55
175.14
143.54
182.00
35.36
10.00
10.51
13.45
56.80
15.39
57.88

0.74%
0.75%
0.42%
157%
0.25%
279%
-3.23%
1.47%
-1.10%
0.35%
0.75%
-0.32%
-1.11%
1.24%
0.43%
0.00%
-2.03%
-2.94%
0.00%
0.80%
214%
2.30%
-0.52%
-0.72%
1.25%
2.09%
0.76%
-0.47%
1.49%
-3.85%
2.04%
0.00%
-0.31%
-1.85%
0.00%
1.09%
0.00%
0.11%
1.35%
2.06%
0.29%
2.60%
-0.17%
1.68%
-0.06%
1.46%
1.68%
-1.42%
-1.77%
0.19%
3.07%
0.48%
-210%
-1.72%

14.66%
14.65%
23.01%
39.65%
28.68%
21.08%
25.05%
30.71%
31.75%
60.24%
30.70%
28.15%
26.33%
31.39%
23.40%
15.56%
32.97%
24.14%
26.86%
22.39%
33.20%
34.24%
28.97%
35.98%
29.81%
29.34%
27.54%
32.87%
231%
30.88%
32.46%
17.47%
23.31%
22.98%
24.57%
33.51%
25.68%
20.16%
32.89%
47.76%
35.93%
34.77%
35.76%
44.97%
32.19%
32.28%
15.15%
25.38%
30.31%
44.00%
32.02%
23.68%
43.30%
25.21%

16.50
16.73
16.78
157/
20.80
15.98
5.98
15.25
83.61
115.75
5.93
23.85
12.05
19.85
17.68
11.65
8.61
6.58
24.82
4573
23.63
31.74
12.27
9.18
9.23
8.86
39.49
19.42
1.59
15.57
9.65
38.06
16.31
15.54
159.78
9.83
15.99
7.00
19.24
56.81
19.53
17.48
6.95
26.14
10.60
7.25
10.15
16.49
7.23
n.d.
13.79
549.48
13.25
19.88

15.88
20.18
18.34
41.33
36.05
29.99
6.83
15.41
91.64
326.53
7.52
23.00
13.61
54.69
19.51
1n.21
29.98
10.34
1043.04
34.79
22.77
2713
15.44
8.73
10.14
9.26
207.00
14.01
16.99
15.25
27.78
27.23
19.44
18.15
181.83
14.17
20.31
8.56
17.60
160.75
74.36
17.80
43.53
76.39
17.28
8.96
20.62
13.63
15.36
n.d.
36.30
214.03
42.92
23.83

15.12
18.82
17.22
28.87
25.72
21.03
6.18
14.03
86.13
196.98
6.21
19.00
12.67
30.82
16.68
10.57
22.90
8.02
439.91
27.65
19.08
20.78
1217
7.80
9.14
8.42
153.86
12.10
14.54
12.74
16.17
18.10
15.92
16.34
115.05
1.84
18.28
7.36
14.70
105.27
31.04
15.25
22.90
50.89
14.50
7.79
14.96
12.15
9.80
n.d.
24.93
61.23
1813
21.34

14.36
17.45
16.09
16.41
15.40
12.07
5.54
12.65
80.62
67.42
4.90
15.00
1.73
6.95
13.85
9.94
15.83
5.71
-163.22
20.51
15.39
14.44
8.90
6.86
8.14
7.58
100.71
10.20
12.08
10.22
4.55
8.97
12.40
14.53
48.26
9.51
16.25
6.15
11.80
49.78
-12.28
12.71
2.27
25.40
n7
6.62
9.31
10.68
4.25
n.d.
13.56
-9158
-6.66
18.85

5.74
5.7
8.02
8.91
4.98
5.08
5.50
9.22
8.51
4.05
n.d.
7.84
6.78
8.86
6.79
719
7.90
612.54
21.44
7.44
13.27
13.73
7.51
n.d.
2.56
274
4.93
9.99
6.55
6.56
7.42
8.81
9.16
77
9.58
5.29
5.99
5.33
4.64
12.34
4.33
10.47
7.55
9.83
n.d.
2.90
10.05
719
4.0
BiGE
4.35
16.59
5.27
10.32

Maltiplos
EV/EBITDA
Alto Medio
5.87 5.50
6.81 6.36
8.61 8.18
51.93 16.74
6.06 5.54
555 5.29
5.72 5.22
972 8.98
10.07 8.58
4.46 412
n.d. n.d.
8.35 7.73
7.77 7.9
7.34 6.32
7.75 7.05
7.7 6.82
19.70 1512
695.60  498.63
721 37.69
8.61 7.98
12.88 .39
1513 13.25
7.77 6.68
n.d. n.d.
3.75 319
324 2.84
n10 7.44
713 6.11
8.56 7.62
6.46 5.79
16.31 10.89
8.53 7.29
10.32 8.85
8.42 7.91
13.80 n.24
6.95 6.13
7.82 7.00
5.70 512
4.6 4.30
16.74 12.49
4.28 4.00
n.22 9.79
7.00 6.31
1.38 8.58
n.d. n.d.
3.00 2.66
10.22 8.77
6.43 5.94
7.93 5.37
5.64 4.93
7.08 5.68
21.98 18.46
6.63 515
13.48 1.92

5.13
5.91
7.75
-18.46
5.01
5.03
4.7
8.24
7.0
3.78
n.d.
712
6.61
5.29
6.34
6.47
10.54
301.67
3.28
7.36
9.91
1.37
5.58
n.d.
2.63
2.45
3.78
5.09
6.69
5.1
5.47
6.04
7.39
7.41
8.67
5.32
6.18
454
3.99
8.24
37
8.37
5.61
5.79
n.d.
2.32
7.31
5.45
2.82
4.22
4.28
14.95
3.67
10.37

2.41
244
2.62
0.73
4.94
279
0.28
4.62
0.53
279

119
2.30
275
1.33
228
4.09
1.08
0.51
412
2.54
115
1.93
1.61
219
Al
1.94
0.42
3.76
2.86
6.64
0.51
119

22.07
2.60
1.44

1.61
1.26
0.78
1.43
9.34
0.32
9.24
0.87
470
2.69
1.31
1.40
0.74
3.61
0.28
0.52
1.01
3.87
448

8,085,055
8,085,055
338,042
18,989
42,524
1,088,088
4,366
170,619
2,319
7,923
56,081
268,788
20,302
334,084
116,235
73,446
76,169
8,129
13,650
529509
234,565
277,336
65,439
74114
273,645
517,058
4,035
1,510,446
107,972
24,750
2,864
73,650
113,892
367,372
27,382
17,690
30,253
137,857
48,726
56,951
10,054
93,841
35,680
423,530
70,056
47,07
90,583
63,648
2,423
26,591
7,516
48,059
17,944
1,000,873
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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