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EE.UU.: hoy no se publicardn cifras econémicas relevantes.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

El Fondo Monetario Internacional (FMI) actualizé sus perspectivas Fed Funds 8.63% 3.63% 0.00 0.00
econdmicas y destacd que la economia global ha mostrado T-Bills 3 meses 3.63% 3.63% 0.00 0.00
una resiliencia mayor a la esperada, a pesar de las disrupciones T-Bonds 10 anos 4.99% 4.99% 000 0.06
comerciales impulsadas por Estados Unidos y de un entorno de

P P Y T-Bonds 30 afios 4.84% 4.84% 0.00 -0.01

elevada incertidumbre. El FMI estima que el crecimiento mundial
se mantendrd en 3.3% en 2026 y 3.2% en 2027. Este desempeno

ha sido respaldado por una combinacion de factores, entre los Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Vvar (%)

que destacan: la moderacion de las tensiones comerciales, un )
Peso [ Dolar 17.57 17.63 -0.31% -2.4%
estimulo fiscal mayor al anticipado en algunas economias,
o . . . . Peso / Euro 20.46 20.43 0.15% -3.3%
condiciones financieras flexibles y la capacidad del sector
privado para adaptarse a los choques en las cadenas de Peso / Real 031 0.30 0.20% 0.0%
suministro. Peso / Yen 9.00 8.97 0.33% 3.4%
Un elemento central detrds de esta resiliencia, es el fuerte Délar | Euro 116 116 0.41% ~0.9%
aumento de la inversibn en el sector tecnolégico, ) )
_ o ‘ o _ Dolar / Libra 1.34 1.34 0.34% -0.4%
particularmente en inteligencia artificial. En Estados Unidos, la
inversion en tecnologias de la informacion como proporcion del Ddlar / Franco Suizo 125 125 0.70% “06%
PIB se encuentra en su nivel mds alto desde 2001, compensando Dolar CAD / Délar US 1.39 1.39 -0.32% 11%
la debilidad de las manufacturas y convirtiéndose en el principal Yuan / Dolar 6.96 6.97 -0.09% ~03%

motor de la inversion. Aunque este impulso se concentra en

Estados Unidos, también ha generado efectos positivos en otras

regiones, especialmente en Asia, a través de mayores Commodities Oltimo Anterior Var(%) Var(aa)
exportaciones de bienes tecnologicos. Oro 4670.89 4596.09 1.63% 81%
Por regiones, Estados Unidos destaca con un crecimiento blata 9439 9013 473% 317%
previsto de 2.4% en 2026, apoyado en parte por el impulso fiscal

_ 5 o B Cobre 5.83 5.83 0.00% 26%
y la inversion tecnoldgica, con una moderacion a 2.0% en 2027.
En la zona euro, el crecimiento se estima en 1.3% para 2026 y 1.4% gl 9564 o564 0.00% 38%
para 2027, reflejondo limitantes estructurales y un menor WTI 59.44 59.44 0.00% 3.5%
aprovechamiento del impulso tecnoldgico. Para México, se Brent 6412 6413 -0.02% 5.4%

anticipa un repunte del crecimiento econdémico hacia 1.6% en * Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
2026 y 21% en 2027, con limitaciones derivadas de un menor

espacio fiscal, la moderacion de la inversion y un entorno global

adn incierto.

En cuanto a la inflacion, el FMI mantiene su expectativa de una

moderacion gradual. La inflacion global bajaria a 3.8% en 2026 y

3.4% en 2027, apoyada por una menor presion de la demanda y

precios energéticos mds bajos. No obstante, el ajuste serd

desigual entre regiones.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 49,359 49,359 0.00% 27%
Los mercados bursdatiles en EE. UU. se mantuvieron cerrados
Nasdaq 23,515 23,515 0.00% 12%
debido a las festividades por el natalicio de Martin Luther King Jr.
S&P 500 6,940 6,940 0.00% 14%
Sin embargo, destacd el aumento en las tensiones comerciales
) ) ) » IPC 67,468 67,141 0.49% 4.9%
entre EE. UU. y la UE, ya que Trump informo la aplicacion de un i
B IRT 115,390 114,831 0.49% o
nuevo arancel del 10% a ocho paises europeos que han 50%
mostrado su apoyo a Groenlandia. En respuesta a lo anterior, los Bovespa 164,849 164,800 0.05% 2.3%
lideres de la UE han comenzado a discutir la implementacion de FTSE-I100 10195 10,235 ~0.39% 2.66%
aranceles a Estados Unidos por un valor de hasta US$108,000 Nikkei-225 53584 53,936 -0.65% 6.44%
millones. En el panorama internacional, China logré su objetivo DAX 24,959 25,297 -134% 1.91%
de crecimiento econémico del 5% en 2025, mientras que el IBEX 17,665 17,71 -0.26% 207%
Fondo Monetario Internacional estima que el crecimiento global Hang Seng 26,564 26,345 -1.05% 3.64%

se mantendrd estable en 2026. En México, el IPC finalizd la sesion

con un comportamiento positivo, beneficiado por el desemperio Uitimo  Anterior  Var (%)
de emisoras relevantes como GMEXICO, AC y FEMSA. IRT 6,566.5 6,514.1 0.80% 7.58%
. . . IPC 3,839.4 3,808.8 0.80% 7.51%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 13,687.3 13,694.8 -0.06% 2.28%
TEAK: informé que el 26 de noviembre de 2025, la Jueza Primero Nikkei-225 338.81 34110 -0.67% 5.45%
de Distrito en Materia de Concursos Mercantiles con Residencia Bovespa 30,727.3 30,681.9 015% 4.81%
en la Ciudad de México y con Jurisdiccion en toda la Republica DAX 290673 293396 -0.93% 105%
Mexicana dictd la Sentencia de Reconocimiento, Graduacion y IBEX 20,573.0 20,5411 016% 120%
Prelacion de Créditos en el concurso mercantil de su subsidiaria,
Hang Seng 3,407.0 3,443.0 -1.05% 3.5%

Forestaciones Operativas de México, SA. de C.V. tramitado bajo
el expediente 3195/2025.

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)
Fondeo Guber. 7.00% 7.00% 0.00 -0.30
Cete a 28d 713% 712% 0.01 -0.03
Cete a 91d 718% 717% 0.01 -01
Cete a182d 719% 7.22% -0.03 -0.19
Cete a 364d 7.45% 7.43% 0.02 -0.16
Bono a 3a 8.10% 8.10% 0.00 0.22
Bono a ba 8.74% 8.74% 0.00 0.33
Bono a 10a 9.09% 9.09% 0.00 -0.02
Bono a 20a 9.47% 9.47% 0.00 0.00
Bono a 30a 9.50% 9.50% 0.00 -0.01

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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Oltimo Precio

Volat.

Diaria

Oltimo

Alto

20 de enero 2026

P/vL
Oltimo

Valor

Mercado

ALPEKA
ALSEA*
AMXB
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
BBAJIOO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CMOCTEZ*
CUERVO*
CULTIBAB
DINEB
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI
Gcc*
GENTERA*
GFINBURO
GFNORTEO
GISSAA
GMEXICOB
GRUMAB
HERDEZ*
HOTEL*
ICHB
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LIVEPOLC-1
MEGACPO
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
ORBIA*
PE&OLES*
Q*

RA
SIMECB
SORIANAB
SPORTS
TLEVISACPO
TRAXIONA
VESTA*
VOLARA
WALMEX*

67,467.82
115,390.21
202.69
8.99
53.43
18.05
3.72
573.80
7.67
2.83
47.94
62.49
37.02
22.19
121.71
83.00
21.69
12.00
21.65
180.84
457.27
123.26
192.99
45.83
44.87
182.30
13.23
199.65
312.08
76.49
4.00
168.70
38.38
175.98
60.00
17.63
38.01
100.70
57.34
9.47
3.47
238.09
17.60
1,085.16
175.84
139.81
182.00
35.36
9.95
10.69
13.28
56.55
14.95
58.29

0.49%
0.49%
1.82%
-0.55%
0.64%
-0.06%
3.62%
0.89%
6.97%
-0.70%
1.72%
0.08%
1.34%
0.54%
0.50%
0.00%
2.26%
0.93%
0.00%
0.82%
-1.50%
0.15%
-0.49%
-2.34%
-0.86%
-0.82%
0.00%
2.90%
-0.56%
1.99%
0.00%
0.00%
-1.44%
0.63%
0.00%
-0.34%
0.08%
0.54%
0.47%
0.53%
-0.86%
-1.02%
-2.92%
1.84%
0.40%
-2.60%
0.00%
0.00%
-0.50%
1.71%
-1.26%
-0.44%
-2.86%
0.71%

14.66%
14.65%
23.03%
39.65%
28.69%
21.08%
25.13%
30.71%
32.00%
60.24%
30.72%
28.15%
26.34%
31.39%
23.40%
15.56%
33.00%
24.15%
26.86%
22.40%
33.21%
34.24%
28.97%
36.01%
29.81%
29.35%
27.54%
32.91%
23.12%
30.90%
32.46%
17.47%
23.33%
22.99%
24.57%
33.51%
25.68%
20.16%
32.89%
47.76%
35.94%
34.78%
35.80%
44.98%
32.19%
32.32%
15.15%
25.38%
30.31%
44.01%
32.03%
23.69%
43.33%
25.21%

16.53
16.82
17.09
157/
20.93
15.97
6.20
15.38
83.61
14.93
6.03
23.87
12.21
20.06
17.76
11.65
8.81
6.64
24.82
46.1
23.27
31.79
12.27
8.97
9.15
8.79
39.70
20.08
1.58
15.88
9.65
38.06
16.08
15.64
159.78
9.80
16.01
7.03
19.33
57.11
19.53
17.30
6.95
26.75
10.64
7.06
10.15
16.49
719
n.d.
13.62
549.87
13.25
20.02

15.88
20.18
18.34
41.33
36.05
29.99
6.83
15.41
91.64
326.53
7.52
23.00
13.61
54.69
19.51
1n.21
29.98
10.34
1043.04
34.79
22.77
2713
15.44
8.73
10.14
9.26
207.00
14.01
16.99
15.25
27.78
27.23
19.44
18.15
181.83
14.17
20.31
8.56
17.60
160.75
74.36
17.80
43.53
76.39
17.28
8.96
20.62
13.63
15.36
n.d.
36.30
214.03
42.92
23.83

15.12
18.82
17.22
28.87
25.72
21.03
6.18
14.03
86.13
196.98
6.21
19.00
12.67
30.82
16.68
10.57
22.90
8.02
439.91
27.65
19.08
20.78
1217
7.80
9.14
8.42
153.86
121
14.54
12.74
16.17
18.10
15.92
16.34
115.05
1.84
18.28
7.36
14.70
105.27
31.04
15.25
22.90
50.90
14.50
7.79
14.96
12.15
9.80
n.d.
24.93
61.23
1813
21.34

14.36
17.45
16.10
16.41
15.40
12.07
5.54
12.65
80.62
67.42
4.90
15.00
1.73
6.95
13.85
9.94
15.83
5.71
-163.22
20.51
15.39
14.44
8.90
6.86
8.14
7.58
100.71
10.20
12.08
10.22
4.55
8.97
12.40
14.53
48.26
9.51
16.25
6.15
11.80
49.78
-12.28
12.71
2.27
25.40
n7
6.62
9.31
10.68
4.25
n.d.
13.56
-9158
-6.66
18.85

5.7
5.77
8.14
8.90
5.00
5.08
5.68
9.29
8.81
4.04
n.d.
7.84
6.89
8.95
6.81
719
8.06
612.54
21.44
7.51
1311
18Y/5
7.51
n.d.
2.54
273
4.96
10.32
6.55
6.64
7.42
8.81
9.10
7.75
9.58
5.28
5.99
5.28
4.66
12.39
4.34
10.37
7.53
10.05
n.d.
2.85
10.05
719
4.09
5.98
433
16.62
5.26
10.39

Maltiplos
EV/EBITDA
Alto Medio
5.87 5.50
6.81 6.36
8.61 8.18
51.93 16.74
6.06 5.54
555 5.29
5.72 5.22
972 8.98
10.07 8.58
4.46 412
n.d. n.d.
8.35 7.73
7.77 7.9
7.34 6.32
7.75 7.05
7.7 6.82
19.70 1512
695.60  498.63
721 37.69
8.61 7.98
12.88 .39
1513 13.25
7.77 6.68
n.d. n.d.
3.75 319
324 2.84
n10 7.44
713 6.11
8.56 7.62
6.46 5.79
16.31 10.89
8.53 7.29
10.32 8.85
8.42 7.91
13.80 n.24
6.95 6.13
7.82 7.00
5.70 512
4.6 4.30
16.74 12.49
4.28 4.00
n.22 9.79
7.00 6.31
1.38 8.58
n.d. n.d.
3.00 2.66
10.22 8.77
6.43 5.94
7.93 5.37
5.64 4.93
7.08 5.68
21.98 18.46
6.63 515
13.48 1.92

Bajo
5.13
5.91
7.76
-18.46
5.01
5.03
47
8.24
7.0
3.78
n.d.
7.2
6.61
5.29
6.34
6.47
10.54
301.67
328
7.36
9.91
1.37
5.58
n.d.
2.63
2.45
3.78
5.09
6.69
51
5.47
6.04
7.39
7.41
8.67
5.32
6.18
454
3.99
8.24
3.7
8.37
5.61
5.79
n.d.
232
7.31
5.45
2.82
422
4.28
14.95
3.67
10.37

2.41
245
2.67
0.72
4.97
2.79
0.28
4.66
0.57
277
121
2.30
2.79
1.35
2.30
4.09
m
0.562
4.2
2.56
10.98
1.93
1.61
213
110
1.93
0.42
3.89
2.86
6.77
0.51
119
2175
2.62
1.44
1.60
126
0.78
1.44
9.39
0.32
914
0.85
4.81
2.70
128
1.40
0.74
3.59
0.28
0.62
1.01
3.78
452

8,085,055
8,085,055
344,207
18,884
42,797
1,087,485
4,524
172,140
2,481
7,868
57,045
269,003
20,574
335,900
116,811
73,446
77,893
8,204
13,650
606,425
231,048
277,742
65,115
72,377
271,287
512,838
4,035
1,554,275
107,367
25,242
2,864
73,650
13,018
369,704
27,382
17,630
30,268
136,075
48,956
57,253
9,968
92,882
34,637
431,325
70,336
45,848
90,583
63,648
2,41
27,047
7,421
47,848
17,431
1,007,963
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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