
Entorno Nacional Economía 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

 
2 
 

 
México 
Crecimiento moderado en noviembre  
En noviembre de 2025, el IGAE mostró una señal de 
debilidad en la actividad económica de corto plazo, al 
registrar una caída mensual de 0.2% con cifras 
desestacionalizadas, aunque mantuvo un crecimiento anual 
de 1.1%. El desempeño por sectores fue desigual: las 
actividades primarias y terciarias continuaron creciendo a 
tasa anual, mientras que las secundarias presentaron una 
ligera contracción, reflejando la persistente fragilidad del 
sector industrial. 
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Se aceleran las ventas al menudeo  
En noviembre, los ingresos reales por suministro de bienes y 
servicios del comercio al por menor crecieron 1.0% mensual, 
confirmando una mejora de corto plazo en la actividad 
comercial. En términos anuales, estos ingresos registraron un 
avance más sólido de 4.8%, reflejando una demanda interna 
más dinámica. 
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Consumo privado mantendría tendencia positiva 
El Indicador Oportuno del Consumo Privado (IOCP) anticipa 
un desempeño positivo del consumo en el cierre de 2025. 
Para noviembre, se estima un crecimiento anual de 3.6% en 
el Indicador Mensual del Consumo Privado, mientras que 
para diciembre el aumento sería de 4.9%. En términos 
mensuales, el consumo mostraría un avance moderado pero 
constante, con incrementos de 0.1% tanto en noviembre 
como en diciembre. 
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Observado Estimado  
 
Persiste debilidad en construcción  
En noviembre, el sector de la construcción mostró una 
recuperación mensual al registrar un aumento de 1.7%; sin 
embargo, en términos anuales mantuvo una contracción 
significativa de 8.0%, lo que evidencia que, pese al repunte 
de corto plazo, el sector continúa enfrentando un entorno de 
debilidad estructural. 
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Inflación repunta a inicios del 2026  
Durante la primera quincena de enero de 2026, la inflación 
registró un incremento de 0.31% respecto a la quincena 
anterior, lo que llevó la tasa anual a 3.77%, por encima del 
3.66% previo. Este repunte estuvo acompañado por un mayor 
aumento en la inflación subyacente, que creció 0.43% 
quincenal y alcanzó una tasa anual de 4.47%, reflejando 
presiones persistentes en los precios de bienes y servicios. 
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Estados Unidos 
La economía acelera su crecimiento  
Durante el tercer trimestre de 2025, el PIB real creció a una 
tasa anual de 4.4%, superando el 3.8% registrado en el 
trimestre previo. Este dinamismo fue impulsado 
principalmente por el aumento del consumo, las 
exportaciones, el gasto gubernamental y la inversión, 
mientras que la disminución de las importaciones también 
contribuyó positivamente al crecimiento económico. 
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Leve repunte en confianza del consumidor  
El sentimiento del consumidor subió 3.5 puntos en enero 
hasta 56.4, con mejoras leves pero generalizadas entre 
distintos grupos demográficos y políticos. Sin embargo, la 
confianza sigue más de un 20% por debajo de la de hace un 
año, afectada por los altos precios y la preocupación por un 
mercado laboral más débil. 
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