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Retroceden solicitudes de desempleo  
Las solicitudes iniciales de desempleo cayeron en 9 mil hasta 
198 mil en la semana que finalizó el 10 de enero. Por su parte, 
las solicitudes continuas bajaron en 19 mil hasta 1,884 
millones en la semana que terminó el 3 de enero. Tanto las 
solicitudes iniciales como las continuas suelen verse 
distorsionadas históricamente por el efecto estacional de las 
fiestas de Navidad y Año Nuevo. 
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CPI cierra 2025 en 2.7%  
El CPI de diciembre aumentó 0.3% mensual, en línea con lo 
esperado, y dejó la inflación interanual en 2.7%, sin cambios 
frente a noviembre. La inflación subyacente avanzó 0.2% 
mensual y 2.6% anual. El principal impulso provino de los 
costos de vivienda, que subieron 0.4% en el mes y 3.2% 
interanual, mientras que los alimentos aumentaron 0.7% 
mensual y 3.1% anual.  
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Inflación general: 2.7% Inflación subyacente: 2.6%  
Ligera presión en precios al productor  
El Índice de Precios al Productor aumentó 0.2% en noviembre, 
acumulando un alza anual de 3.0%. Al excluir alimentos, 
energía y servicios comerciales, el índice también subió 0.2% 
en el mes y, en términos anuales, registró un incremento de 
3.5%, el mayor desde marzo, lo que refleja presiones 
inflacionarias persistentes a nivel de productores. 
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Se estabiliza venta de casas nuevas  
Las ventas de viviendas nuevas unifamiliares en octubre de 
2025 se ubicaron en una tasa anual ajustada por 
estacionalidad de 737,000 unidades, prácticamente sin 
cambios frente a septiembre (-0.1% mensual). En comparación 
interanual, las ventas muestran crecieron 18.7% respecto a 
octubre de 2024, reflejando una recuperación significativa. 
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Repunta la reventa de vivienda  
La reventa de vivienda cerró 2025 con un impulso fuerte, 
aumentando 5.1% en diciembre, el mayor avance en casi dos 
años y el cuarto incremento consecutivo. El impulso se debió 
principalmente a las condiciones de tasas de interés más 
bajas. 
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Se reduce el déficit en cuenta corriente en el 3T25  
El déficit de la cuenta corriente se redujo significativamente en 
el tercer trimestre de 2025, cayendo 22.8 mil millones de 
dólares (9.2%) hasta 226.4 mil millones, desde 249.2 mil 
millones en el trimestre anterior. Esto representa el 2.9% del 
PIB, frente al 3.3% registrado en el segundo trimestre, 
reflejando una mejora en el balance. 
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Perspectivas 
En México, el escenario para el arranque de 2026 apunta a 
una desaceleración ordenada de la actividad, con el consumo 
privado todavía como principal soporte, aunque perdiendo 
tracción frente a 2025, y una inversión que sigue mostrando 
señales mixtas. La inflación general se mantiene contenida, 
pero con presiones puntuales asociadas a servicios y ajustes 
fiscales, lo que refuerza un tono prudente en la política 
monetaria. En este contexto, la información de la próxima 
semana será clave para afinar el pulso cíclico: el IOCP y las 
ventas al menudeo permitirán evaluar si el consumo conservó 
inercia en el 4T25. La inflación aportará señales sobre la 
persistencia de presiones subyacentes, y el IGAE ofrecerá una 
lectura más clara del balance entre servicios, manufactura y 
construcción al cierre de 2025. En conjunto, los datos deberían 
confirmar un crecimiento moderado, con riesgos a la baja. 
Por su parte, la economía estadounidense mantiene un 
crecimiento moderado, apoyado en un consumo resiliente y un 
mercado laboral que sigue ajustado, aunque con señales 
graduales de normalización en salarios y precios. La inflación 
avanza en un proceso de convergencia lenta hacia la meta, lo 
que justifica una postura monetaria paciente, dependiente de 
datos, especialmente ante la fortaleza de la demanda interna. 
La agenda de la próxima semana será particularmente 
relevante: el ingreso y gasto personal, junto con la inflación 
PCE, darán señales sobre el balance entre consumo e 
inflación, el PIB permitirá confirmar el tono de cierre de 2025, 
el gasto en construcción aportará información sobre el sector 
inmobiliario y la confianza del consumidor de la Universidad de 
Michigan ayudará a evaluar expectativas de hogares frente a 
inflación y tasas. En conjunto, el escenario base sigue siendo 
de crecimiento positivo, sin presiones suficientes para un 
cambio abrupto en la política monetaria. 


