Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

En la subasta 53 de este afo, las tasas de los Cetes
registraron un comportamiento mixto entre los plazos. Los
cetes de 28 y 91 dias registraron un alza de 3 y 6 puntos base,
respectivamente. En contraste, los cetes de 182 y 679 dias
disminuyeron en 3 y 6 puntos base, respectivamente.

El mercado anticipa que durante 2026 Banxico recorte la tasa
de fondeo con cautela.

Tasas de interés de la Subasta 53 - 2025

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 7.04 7.07 0.03
Cete 91d 7.18 7.24 0.06
Cete 182d 740 7.37 -0.03
Cete 679d 8.04 7.98 -0.06
Bono 3 afios 7.75 7.95 0.20
Udi 20 afios 4.55 4.67 0.12
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 3a 0.21 0.22 0.01
BPAG28 3a 0.22 0.22 0.00
BPAG91 5a 0.22 0.23 0.01
BPA7 afios 0.25 0.26 0.01
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Mercado secundario

En el periodo del 23 al 31 de diciembre, la curva de tasas
nominales mostré6 alza en los plazos mas cortos y
disminuciones marcadas en los plazos mas largos.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 24-dic 31-dic Varpp.| 24-dic 31-dic Var pp.
1 7.10 745 0.35 7.08 712 0.04
28 7.05 713 0.08 714 718 0.04
91 718 7.25 0.07 7.26 725 -0.01
182 7.37 7.38 0.01 7.31 7.34 0.03
364 7.55 7.57 0.02 7.47 745 -0.02
8 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afos 30 afios

05-dic 3.71 3.56 3.71 414 4.79
12-dic 3.62 3.52 3.74 419 4.85
19-dic 3.61 349 3.70 415 4.83
26-dic 3.59 3.51 3.71 4.20 4.82
02-ene 3.64 3.48 3.72 4.16 4.84
Fed Fund 3.50% - 3.75% Tasa de descuento  3.75%

Perspectivas

Estados Unidos: El Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal evalu6 que el recorte de 25 puntos base en
la dltima decision del afo se sustenta en sefales claras de
una desaceleraciéon paulatina del mercado laboral y en una
reduccion de los riesgos inflacionarios al alza. En las minutas
se establece que, las decisiones futuras estaran estrictamente
condicionadas por la informacién macroeconémica. En esta
Gltima decision hubo varios disensos: Stephen I. Miran
consideré que la combinacion de un mercado laboral mas
fragil y una inflacion ya cercana a la meta del 2% ameritaba un
recorte de mayor magnitud, mientras que Jeffrey Schmid y
Austan Goolsbee optaron por la cautela, al estimar que la
inflacion aun se mantiene por encima del objetivo y que la
postura vigente resulta adecuada para gestionar los riesgos
sin necesidad de un ajuste adicional.

México: Victoria Rodriguez Ceja, gobernadora del Banco de
México, destacé que la inflacion muestra un entorno mas
controlado gracias a la apreciacion del peso, al menor
dinamismo de la actividad econdémica y a los efectos
acumulados de la politica monetaria restrictiva. Sefialé que
estos factores han contribuido a reducir las presiones sobre
los precios y permiten prever un escenario mas favorable que
el observado entre 2021 y 2024, sin que existan presiones
generalizadas en la economia. Asimismo, subray6é que la
decision reciente de recortar la tasa de interés consideré tanto
el fortalecimiento del tipo de cambio como la holgura
economica, aun tomando en cuenta los posibles impactos de
cambios en el entorno comercial global. Indicé que hacia
adelante la Junta de Gobierno actuara con cautela y
gradualidad, y evaluara nuevos ajustes a la tasa conforme
influyan factores internos y externos.
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