Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
| ndices accionarios de Estados Unidos y México al 27 de febrerode 2026 |

Los principales indices accionarios en Estados terminaron la semana al 27 de febrero en terreno negativo, afectados por la imposicion de
aranceles del 10% bajo la seccion 122 de la Ley de Comercio de 1974 y las especulaciones que se generan hacia adelante, el débil
desempenfo de las empresas del sector tecnoldgico tras la publicacion de los resultados de NVIDIA, la continua incertidumbre de Estados
Unidos sobre Iran y un dato de inflacién al productor en Estados Unidos superior a expectativas. Ademas, resalto el discurso del Estado de la
Union del presidente Trump.

Factores Negativos:

v" (V) Luego de que la Suprema Corte de Estados Unidos determinara que el presidente Trump no tenia facultades para imponer
aranceles bajo la Ley IEEPA y auin con las amenazas del presidente estadounidense de imponer un arancel de hasta 15%,
finalmente el martes 24 de febrero entré en vigor un arancel del 10% bajo la seccién 122 (seguridad nacional) de la Ley de Comercio
de 1974. Mientras que el miércoles 25 de febrero, el representantes comercial de Estados Unidos, Jamieson Greer, sefial6 que las
investigaciones sobre practicas comerciales desleales en virtud de la seccién 301 de esa misma ley seria el eje central del esfuerzo de
sustitucion.

v" (V) Las 7TMAG concluyeron la temporada de reportes del 4T25 con un incremento en utilidades de 33.4%, superando las
expectativas iniciales del mercado de 29.8%. Los resultados fueron alentadores, pero siguié pesando en el animo de los inversionistas
las dudas sobre la rentabilidad de las inversiones en IA y las altas valuaciones. En especifico, NVIDIA supero las expectativas del mercado
con un aumento en ingresos de 73.2%, pero el precio de su accién retrocedié 5.46% tras el reporte, ante las constantes preocupaciones
sobre la probable ralentizacion en la demanda, los retornos via dividendos y cuestionamientos sobre el contrato de suministro de chips con
TSMC.

v" (V) Durante la semana Estados Unidos e Iran sostuvieron reuniones en Ginebra para evitar un ataque armado estadounidense
para frenar el programa nuclear irani. Las platicas avanzan pero, a pesar del ataque de junio de 2025 a 3 instalaciones nucleares iranies,
algunos reportes parecen sefialar actividades cerca de la entrada de la planta de enriquecimiento en Isfahan donde el Organismo
Internacional de Energia Atémica solicita el acceso de inspectores. Este mismo organismo calcul6 antes de los ataques del afo pasdo que
Iran contaba con uranio enriquecido al 60% que, de proseguir, permitiria la fabricacion de 10 bombas nucleares.

v' (V) El viernes 27 de febrero se publicé indice de precios al productor de enero en Estados Unidos el cual sorprendi6 al alza, al
registrar un avance de 0.5% mensual (vs. 0.3% esperado), mientras que el componente subyacente (que excluye alimentos y energia)
aumentd 0.8%, mas del doble de lo previsto. En términos anuales, la inflacion mayorista se ubico en 2.9% (vs. 2.6% estimado) y la
subyacente en 3.6% (vs. 3.0%). El repunte fue impulsado principalmente por servicios (+0.8% mensual), con fuertes aumentos en margenes
de comercio mayorista, mientras que los precios de bienes cayeron 0.3%, moderados por descensos en gasolina y electricidad.

Factores Neutros:

v" (=) El presidente Trump dio el martes 24 de febrero su discurso sobre el Estado de la Nacion, en el cual presentd su agenda y los
logros de su administracion. Trump destacoé que la inflacion esta bajando, la bolsa alcanzé récords, hubo recortes de impuestos y reduccion
de precios de medicamentos, generando una percepcion de estabilidad que tranquiliza a los inversionistas. Manteniendo disciplina en su
discurso, evité sorpresas importantes en politica exterior y comercio, especialmente sobre Iran y China, y centré su mensaje en su agenda
conocida, reduciendo incertidumbre.

En México:

En México, el IPC cerré la semana en terreno neutro en un entorno de reportes corporativos y datos econdémicos mixtos. Los resultados del
4T25 resultan hasta estos momentos mayormente NEUTROS. GCC, por su parte, adquirio tres compafiias en El Paso con ingresos
combinados de ~US$30 millones, fortaleciendo su presencia en EE. UU. Cemex destaco en su Dia de Analistas 2026 los avances de Project
Cutting Edge y anuncid la adquisicién de Omega Products International, con flujo operativo anual de ~US$23 millones, reforzando su estrategia
de crecimiento. En lo econémico, Banco de México report6 recuperacion moderada a finales de 2025, con inflacion subyacente elevada y
crecimiento proyectado de 1.6 % para 2026; México registré déficit comercial de US$6,481 millones en enero, con exportaciones creciendo

8.1 % e importaciones 9.8 %, reflejando composicion desigual y mayor demanda de insumos.

IPC 71,406 Inferior 5.09 Media 6.98 Sup/UIt -30.42% S&P500 6,879 Inferior 15.07 Media 19.22 Sup/UIt 14.96%
EV/EBITDA 6.18 Superior 8.88 Med/Ult -11.53% Inf/UIt 21.46% P/U 26.86 Superior 23.37 Med/Ult 39.77% Inf/Ult 78.25%
12 IPC “ S&P500 |
EV/EBITDA PIU /J
10
. £

W " M " A wa V /

2 5

M ¢ W O N~ O OO0 T N M T N O N~ 000 T N ®m T 0w O

R TR

NN e a8 a a8 a8 8@ &8 S 8 R IRV QRQIIQFQRQITQXIIIQRIIVTRIIS &
EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC PIU Media Inferior Superior S&P500

10 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. l\/\

Informacion [INTERNA]. VALMEX



