
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

IPC 71,406 Inferior 5.09 Media 6.98 Sup/Ult -30.42% S&P500 6,879 Inferior 15.07 Media 19.22 Sup/Ult 14.96%

EV/EBITDA 6.18 Superior 8.88 Med/Ult -11.53% Inf/Ult 21.46% P/U 26.86 Superior 23.37 Med/Ult 39.77% Inf/Ult 78.25%

Índices accionarios de Estados Unidos y México al 27 de febrero de 2026

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.10
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IPC
EV/EBITDA

EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC
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S&P500
P/U

P/U Media Inferior Superior S&P500

Los principales índices accionarios en Estados terminaron la semana al 27 de febrero en terreno negativo, afectados por la imposición de 
aranceles del 10% bajo la sección 122 de la Ley de Comercio de 1974 y las especulaciones que se generan hacia adelante, el débil
desempeño de las empresas del sector tecnológico tras la publicación de los resultados de NVIDIA, la continua incertidumbre de Estados 
Unidos sobre Irán y un dato de inflación al productor en Estados Unidos superior a expectativas. Además, resaltó el discurso del Estado de la 
Unión del presidente Trump. 
Factores Negativos:
✓ (▼) Luego de que la Suprema Corte de Estados Unidos determinara que el presidente Trump no tenía facultades para imponer 

aranceles bajo la Ley IEEPA y aún con las amenazas del presidente estadounidense de imponer un arancel de hasta 15%, 
finalmente el martes 24 de febrero entró en vigor un arancel del 10% bajo la sección 122 (seguridad nacional) de la Ley de Comercio 
de 1974. Mientras que el miércoles 25 de febrero, el representantes comercial de Estados Unidos, Jamieson Greer, señaló que las 
investigaciones sobre prácticas comerciales desleales en virtud de la sección 301 de esa misma ley sería el eje central del esfuerzo de 
sustitución.

✓ (▼) Las 7MAG concluyeron la temporada de reportes del 4T25 con un incremento en utilidades de 33.4%, superando las 
expectativas iniciales del mercado de 29.8%. Los resultados fueron alentadores, pero siguió pesando en el ánimo de los inversionistas 
las dudas sobre la rentabilidad de las inversiones en IA y las altas valuaciones. En específico, NVIDIA superó las expectativas del mercado 
con un aumento en ingresos de 73.2%, pero el precio de su acción retrocedió 5.46% tras el reporte, ante las constantes preocupaciones 
sobre la probable ralentización en la demanda, los retornos via dividendos y cuestionamientos sobre el contrato de suministro de chips con 
TSMC.

✓ (▼) Durante la semana Estados Unidos e Irán sostuvieron reuniones en Ginebra para evitar un ataque armado estadounidense 
para frenar el programa nuclear iraní. Las pláticas avanzan pero, a pesar del ataque de junio de 2025 a 3 instalaciones nucleares iraníes, 
algunos reportes parecen señalar actividades cerca de la entrada de la planta de enriquecimiento en Isfahan donde el Organismo 
Internacional de Energía Atómica solicita el acceso de inspectores. Este mismo organismo calculó antes de los ataques del año pasdo que 
Irán contaba con uranio enriquecido al 60% que, de proseguir, permitiría la fabricación de 10 bombas nucleares.

✓ (▼) El viernes 27 de febrero se publicó índice de precios al productor de enero en Estados Unidos el cual sorprendió al alza, al 
registrar un avance de 0.5% mensual (vs. 0.3% esperado), mientras que el componente subyacente (que excluye alimentos y energía)
aumentó 0.8%, más del doble de lo previsto. En términos anuales, la inflación mayorista se ubicó en 2.9% (vs. 2.6% estimado) y la 
subyacente en 3.6% (vs. 3.0%). El repunte fue impulsado principalmente por servicios (+0.8% mensual), con fuertes aumentos en márgenes 
de comercio mayorista, mientras que los precios de bienes cayeron 0.3%, moderados por descensos en gasolina y electricidad. 

Factores Neutros:
✓ (=) El presidente Trump dio el martes 24 de febrero su discurso sobre el Estado de la Nación, en el cual presentó su agenda y los 

logros de su administración. Trump destacó que la inflación está bajando, la bolsa alcanzó récords, hubo recortes de impuestos y reducción 
de precios de medicamentos, generando una percepción de estabilidad que tranquiliza a los inversionistas. Manteniendo disciplina en su 
discurso, evitó sorpresas importantes en política exterior y comercio, especialmente sobre Irán y China, y centró su mensaje en su agenda 
conocida, reduciendo incertidumbre.

En México:
En México, el IPC cerró la semana en terreno neutro en un entorno de reportes corporativos y datos económicos mixtos. Los resultados del 
4T25 resultan hasta estos momentos mayormente NEUTROS. GCC, por su parte, adquirió tres compañías en El Paso con ingresos 
combinados de ~US$30 millones, fortaleciendo su presencia en EE. UU. Cemex destacó en su Día de Analistas 2026 los avances de Project 
Cutting Edge y anunció la adquisición de Omega Products International, con flujo operativo anual de ~US$23 millones, reforzando su estrategia 
de crecimiento. En lo económico, Banco de México reportó recuperación moderada a finales de 2025, con inflación subyacente elevada y 
crecimiento proyectado de 1.6 % para 2026; México registró déficit comercial de US$6,481 millones en enero, con exportaciones creciendo 
8.1 % e importaciones 9.8 %, reflejando composición desigual y mayor demanda de insumos.
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