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Banxico pausa el ciclo de recortes

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié, por
unanimidad, mantener sin cambios la tasa de fondeo en
7.00%, haciendo una pausa en el actual ciclo de relajamiento
monetario. La decision se tomd en un contexto marcado por
sefiales de persistencia: la actividad econdémica mostré una
recuperacion en el cuarto trimestre de 2025 tras la
contraccion del trimestre anterior y la inflacién subyacente
continla en niveles elevados, particularmente en el
componente de servicios. La comunicacion sugiere cautela
ante la incertidumbre generada por las politicas de la
administracion estadounidense, los ajustes fiscales locales y
la volatilidad del tipo de cambio.

Sobre la dinamica inflacionaria, los datos recientes muestran
que la inflacion subyacente continué exhibiendo persistencia.
Este comportamiento refleja una trayectoria de disminucion
mas gradual de lo previsto en la inflacién de servicios, lo que
llevé a ajustes al alza en los prondsticos, tanto de inflacion
general como subyacente, entre el primer trimestre de 2026 y
el primero de 2027. En este contexto, Banxico revisé su
prevision de convergencia de la inflacion general a la meta,
anticipando ahora que esto ocurrira en el 2T27.

Tras 12 recortes consecutivos implementados en los ultimos
dos afios, la Junta de Gobierno ha decidido hacer una pausa
para valorar el actual panorama inflacionario, incluidos los
ajustes salariales y fiscales implementados a principios de
afio. Hacia adelante, Banxico mantuvo abierta la posibilidad
de realizar ajustes adicionales a la tasa de referencia.
Consideramos que la pausa actual responde a la necesidad
de observar con mayor claridad la evolucién de la inflacion
subyacente, el impacto de los ajustes fiscales y la
materializacion de los riesgos.

Consumo pierde dinamismo

El consumo cayé 0.5% mensual en noviembre 2025,
impulsado por el retroceso de 2.9% en importaciones, aunque
crecid6 2.8% anual. Los bienes importados lideraron con
12.1% anual, mientras el consumo nacional apenas avanzo
0.1%, evidenciando estancamiento en la demanda interna.
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Inversion se mantiene débil

La inversion subié 0.4% mensual en noviembre 2025, pero
cayd 5.7% anual. La construccién impulsé el avance mensual
con 1.5%, mientras maquinaria y equipo retrocedié 0.2%. En
términos anuales, el desplome de 11.6% en maquinaria
contrast6 con el modesto crecimiento de 0.6% en
construccién. Ante ello, el panorama se mantiene negativo.
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Cae la confianza del consumidor

En enero de 2026, el Indicador de Confianza del Consumidor
se ubico en 44.0 puntos, con caidas de 0.6 puntos mensual y
2.7 puntos anual. Los componentes mas afectados fueron las
expectativas sobre la situacion econdmica del pais a futuro y
su percepcion actual.
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Ventas ANTAD caen en términos reales

En diciembre, las ventas nominales de tiendas iguales
crecieron 1.2% anual, lo que implica una variacién real anual
negativa de -2.4%, una caida ligeramente menor al -2.9%
registrado en diciembre de 2024. Este resultado refleja mayor
cautela por parte de los consumidores durante el 2025..
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Incrementan las ventas de autos

En enero de 2026, las ventas de vehiculos crecieron 8.7%
anual (131,472 unidades). Sin embargo, las ventas de autos
perdieron dinamismo frente al cierre del 2025.
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Ingresos por remesas cierran 2025 con descenso de 4.6%
Los ingresos por remesas provenientes del exterior sumaron
5,322 millones de ddlares en diciembre de 2025, lo que
represento un crecimiento anual de 1.9%. Sin embargo, en el
acumulado de 2025, las remesas totalizaron 61,791 millones
de ddlares, cifra inferior a la registrada en 2024 (64,746
millones) y que implicé una caida anual de 4.6%.
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