Entorno Nacional
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Seriales mixtas en sector automotriz

En enero, las ventas de vehiculos alcanzaron 131,491
unidades con un soélido incremento del 8.7% interanual. En
contraste, la produccion automotriz registré 303,980 unidades
con una caida del -2.7%, lo que podria atribuirse a desafios
en la cadena de suministro. Las exportaciones totalizaron
224,528 unidades con un modesto crecimiento del 2.3%,
mostrando resiliencia en el mercado externo.

Industria automotriz, suma mévil 12 meses,
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Sector industrial mantiene recuperacion

La actividad industrial crecié 0.2% mensual en diciembre de
2025, tercer avance consecutivo tras cuatro meses de
debilidad. Anualmente, subié 1.5%. El sector construccion
lider6 con 1.2% mensual y 6.8% anual. Energia eléctrica y
gas avanzaron 0.7% mensual. Por su parte, las manufacturas
retrocedieron 0.1% mensual, mostrando una debilidad
sectorial persistente.

Produccién industrial var. Mensual a.e.
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Aumentan los ingresos netos por turismo en diciembre
En diciembre de 2025, el saldo de la balanza turistica alcanzé
los 2,359 millones de délares, marcando el nivel mas alto del
afio. En el acumulado de 2025, el superavit turistico totalizé
21,337 millones, reflejando la fortaleza del sector como
generador de divisas, a pesar de colocarse por debajo de lo
observado en 2024.

Ingreso neto de visitantes internacionales,
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Aumenta la inflacién en enero

En enero, la inflacion general subié a 3.79% anual desde
3.69% en diciembre, impulsada por ajustes al IEPS. La
inflacion subyacente también se acelerd de 4.33% a 4.52%,
reflejando presiones persistentes en alimentos, bebidas y
tabaco (6.13%), asi como en servicios clave como educacion
(6.02%) y otros servicios (5.27%).

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.
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Caen los precios al productor
En enero, el Indice Nacional de Precios Productor (INPP)
total registr6 un incremento de 0.12% mensual y 1.49%
anual, marcando una desaceleracion frente al 2.06% anual de
diciembre. Se registr6 una desaceleracion en bienes
intermedios y bienes finales que pasaron de 1.41% a 0.29% y
2.33% a 1.97%, respectivamente.

15 INPP, var. anual %
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Estados Unidos

Se estancan las ventas al menudeo

Las ventas al menudeo se mantuvieron sin cambios (0.0%)
en diciembre de 2025, quedando por debajo de las
expectativas de los analistas que proyectaban un incremento
del 0.4%. El estancamiento también se registré al excluir
vehiculos y gasolina. Este desempefio plano representa una
desaceleracion significativa respecto al crecimiento del 0.6%
registrado en noviembre.

Ventas al menudeo a.e., variacién mensval %
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Tasa de desempleo estable

La tasa de desempleo se mantuvo en 4.3% en enero, sin
cambios significativos desde el 4.4% del mes previo. El
numero de desempleados alcanzé 7.4 millones. Sin embargo,
ambos indicadores son superiores al afo previo, cuando el
desempleo era 4.0% con 6.9 millones de personas sin
empleo, reflejando deterioro gradual del mercado laboral.
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