Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
[ indices accionarios de Estados Unidos y México al 06 de marzode 2026 |

Los principales indices accionarios en Estados Unidos terminaron la semana al 6 de marzo en terreno negativo, presionados por el
escalamiento del conflicto entre Estados Unidos, Israel e Iran, que lleva ya 7 dias de enfrentamientos, elevando los riesgos energéticos
globales y llevando al petréleo Brent por encima de US$90 por barril ante posibles disrupciones en el estratégico Estrecho de Ormuz. A
esto se sumaron las tensiones comerciales tras la amenaza del presidente Donald Trump de cortar el comercio con Espafa, luego de
que este pais negara el uso de bases militares para operaciones contra Iran. Ademas, los mercados reaccionaron a sefiales de
desaceleracion en China, donde el primer ministro Li Qiang fij6 una meta de crecimiento mas baja y reconocié desequilibrios i nternos
en oferta, demanda y deuda, asi como a datos recientes que muestran un enfriamiento del mercado laboral en Estados Unidos.

Factores Negativos:

v" (V) El conflicto entre Estados Unidos e Israel frente a Iran escalé el 28 de febrero con bombardeos a instalaciones
nucleares y la residencia del lider supremo Ali Jamenei, quien murié en la ofensiva tras gobernar 37 afos. Ante esto, Iran
respondié atacando bases en Qatar, Kuwait y Baréin, dafiando la embajada estadounidense en Manama. Mas tarde, Estados
Unidos intensificd sus ataques, neutralizando la instalacién nuclear de Natanz, principal centro de enriquecimiento de uranio, y
debilitando cerca del 80% de los sistemas antiaéreos S-400 de Iran.

v" (V) El riesgo energético global se concentra en el Estrecho de Ormuz, por donde transita aproximadamente el 20% del
comercio mundial de crudo. En el contexto de las tensiones recientes en Medio Oriente, el precio del Brent supero los US$90 por
barril, mientras que las primas de seguro maritimo para buques en zonas de conflicto aumentaron de alrededor de 0.25% a mas de
1.5% y, en algunos casos, hasta 3% del valor del buque, encareciendo el transporte energético y ampliando los diferenciales
regionales de crudo.

v" (V) El martes 3 de marzo, el presidente Donald Trump amenazé con cortar todo comercio con Espaiia después de que este
pais negara el uso de bases navales para operaciones militares contra Iran. Aunque Trump no puede imponer aranceles bajo
la Ley IEEPA, si puede aplicar embargos por emergencia nacional y ante amenazas inusuales. Un dia después, la Comision
Europea inst6 a Estados Unidos a respetar su acuerdo comercial con el bloque, generando incertidumbre adicional en los mercados.

v' (V) El pasado 5 de marzo, durante la sesion inaugural de la reunion anual del Parlamento chino, el primer ministro Li Qiang
fijé la meta de crecimiento de China en 4.5-5% para 2026, inferior al 5% alcanzado en 2025. Ademas, reconoci6 desequilibrios
internos importantes, como sobreoferta, débil demanda, recesion en el sector inmobiliario y alta deuda de los gobiernos locales. En
el mismo marco, anuncié un aumento moderado del gasto en defensa del 7%, reflejando prioridades distintas frente a estimulos
econoémicos mas agresivos.

v" (V) Los datos mas recientes del mercado laboral en Estados Unidos muestran un enfriamiento del empleo. En febrero, la
némina no agricola cayé en 92 mil puestos, mientras que la tasa de desempleo aumenté a 4.4% desde 4.3% en enero. Las
solicitudes iniciales de desempleo se mantienen cerca del promedio reciente, y los recortes corporativos alcanzaron 48,307 en
febrero, de los cuales cerca del 10% estan relacionados con la adopcién de Inteligencia Atrtificial en los procesos de ajuste.

En México:

En México, el IPC finaliz6 la semana en terreno negativo, presionado por los recientes eventos geopoliticos entre Iran y Estados
Unidos. En el plano econémico se observaron datos mixtos; mientras que, en el panorama corporativo, la temporada de reportes en
México ha terminado. Durante la semana las empresas del sector de materiales del IPC presentaron la mayor caida porcentual,
presionadas por una contraccion en los precios de los metales (oro: -2.1%, plata: -10.2%) derivado de un fortalecimiento del délar.
En el plano econdmico, el consumo privado cerré diciembre de 2025 con crecimiento de 1.2% mensual y 5.6% anual, impulsado
principalmente por bienes importados; no obstante, la inversién fija bruta mostré debilidad en 2025, con una contraccién anual

de -6.7%. Finalmente, la temporada de reportes corporativos termind en México, en términos de ingresos y flujo operativo el sector
de materiales lider6 el crecimiento; mientras que en utilidad neta el sector que presento el mayor avance fue telecomunicaciones.
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