Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE
[ indices accionarios de Estados Unidos y México al 13 de marzode 2026 |

Los principales indices accionarios en Estados Unidos terminaron su tercera semana consecutiva en terreno negativo al cierre del 13
de marzo, presionados por la intensificacion del conflicto entre Estados Unidos e Iran, el aumento en los precios del petréleo, el
arranque de nuevas investigaciones que pudieran derivar en nuevos aranceles por parte del gobierno del presidente Trump por
practicas desleales y uso de trabajo forzoso, la debilidad del Producto Interno Bruto estadounidense del 4T25 y una inflacion del gasto
personal de consumo PCE con presiones al alza. Del lado positivo, el Senado de Estados Unidos aprobé una nueva Ley para impul sar
el sector vivienda.

Factores Positivos:

v" (A) El Senado estadounidense aprobé el jueves 12 de marzo un proyecto de ley denominado Ley de Camino a la Vivienda del
Siglo XX, el cual busca incentivar la construccién de viviendas. El proyecto busca incentivar a los estados y gobiernos locales a
adoptar politicas de uso del suelo y zonificacion mas favorables a la vivienda, facilitar el acceso a préstamos para reparaciones, impulsar la
construccion de viviendas prefabricadas y prohibir a los grandes inversionistas institucionales la compra de viviendas unifamiliares para
evitar su escasez.

Factores Negativos:

v" (V) El conflicto entre Estados Unidos e Iran alcanzé 2 semanas de duracion. Hasta el momento cerca de 2,000 personas han
muerto y millones han sido desplazadas. Los mercados accionarios han reaccionado con volatilidad a las declaraciones contradictorias
del presidente Trump sobre el fin o intensificacion de la guerra. Sin embargo, en los hechos destaca el nombramiento el lunes 8 de marzo
de Mojtaba Jamenei como el nuevo lider supremo de Iran, lo que indica que los partidarios de linea dura seguiran al mando con apoyo de
las fuerzas armadas.

v' (V) El precio del petréleo Brent aumenté en la semana 11.8% a su mayor nivel desde agosto de 2022, impulsado por la expectativa
de una mayor duracion de la guerra, el dafio a instalaciones petroleras, las interrupciones logisticas y los mayores riesgos para el
transporte maritimo. Todo lo anterior no logré compensarse con la recomendacion de la Agencia Internacional de Energia del pasado
miércoles 11 de marzo para liberar cerca de 400 millones de barriles de petroleo, la sexta medida de este tipo desde su creacion en la
década de 1970.

v" (V) La administracion del presidente Trump abrié el miércoles 11 de marzo una nueva investigacion por practicas desleales bajo
la Seccion 301 de la Ley de Comercio en contra de 16 socios comerciales incluida la Union Europea, China, México y Japon, en un
esfuerzo por reimponer los cobros de aranceles que la Suprema Corte eliminé bajo la Ley IEEPA y el probable fin del arancel
global del 10% bajo la Seccion 122. Por otra parte, el jueves 14 inicidé una segunda investigacion bajo la Seccién 301B que abarca mas de
60 paises por el uso de trabajo forzoso.

v" (V) Inflacion PCE en Estados Unidos: En enero, la inflacion PCE mantuvo presiones al alza, con un avance mensual de 0.3% en el
indice general y de 0.4% en el subyacente. En términos anuales, el PCE se ubico en 2.8%, mientras el core PCE repunté a 3.1%,
reforzando la postura cautelosa de la Fed ante presiones persistentes, incluidas las asociadas a aranceles.

v" (V) PIB de Estados Unidos: La economia estadounidense mostré una marcada desaceleracion en el 4T25, con el PIB revisado a
0.7% trimestral, desde 1.4%, tras haber crecido 4.4% en el trimestre previo. La debilidad fue generalizada en consumo, exportaciones,
gasto publico e inversion. En el agregado de 2025, el crecimiento anual fue de 2.1%, confirmando una pérdida de traccion.

En México:

EI' IPC en México cerré la semana con pérdidas, presionado por el débil desempefio de los sectores de aeropuertos y materiales; en
este Ultimo, la baja respondio principalmente a la caida cercana a -5% en el precio de la plata, influida por la apreciacién del délar. A
nivel corporativo, FEMSA avanzo6 en su estrategia tras la fusion de BradyPLUS e Imperial Dade, manteniendo una participacion cercana
a 19%, mientras que Cemex anuncid la venta de activos en Colombia por US$555 millones, fortaleciendo su balance. Por su parte,
Volaris reporté un crecimiento de 4.1% en pasajeros en febrero; no obstante, contintia enfrentando presiones por el encarecimiento de
la turbosina en un entorno de volatilidad del petréleo derivado del conflicto entre Iran y Estados Unidos. En el frente macroeconémico,
la inflacion anual se acelerd a 4.02% en febrero (0.50% mensual), ubicandose fuera del rango objetivo del banco central, y la actividad
industrial mostré debilidad al inicio del afio al caer -1.1% mensual en enero, con retrocesos generalizados en los principales sectores
productivos.
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