Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 20 de marzo de 2026

Los principales indices accionarios en Estados Unidos terminaron la semana del 20 de marzo en terreno negativo, presionados por los ataques
directos a todos los eslabones de la infraestructura energética en Medio Oriente, desde el ataque a South Pars en Iran, terminales de
procesamiento en paises como los Emiratos Arabes Unidos, hasta centros de exportacién criticos en Bahréin, Qatar y Arabia Saudita. A la par,
resalto el ataque de Estados Unidos a la isla de Jarg. De igual forma, el sentimiento se deteriord tras el aumento en la inflacién al productor en
Estados Unidos durante el mes de febrero. Mientras que resalto la decision de tasa del FED y la publicacion del dot plot.

Factores Positivos:

v" (A) La Fed mantuvo sin cambios la tasa objetivo en 3.50-3.75% en su reunién de marzo, con votacioén 11-1. Reconocié que la
inflacion sigue “algo elevada” y que la incertidumbre econdmica es alta. El dot plot conserva un recorte de 25 puntos base en 2026,
reflejando cautela ante choques de oferta y energéticos.

v" (A) Nvidia particié en conferencia anual GTC en San José, California. donde Jensen Huang profundizé en la estrategia de la
compaiiia y anuncié una serie de acuerdos y novedades, incluyendo su nuevo chip NVIDIA Groq 3, un chip de IA para aplicaciones
espaciales y una plataforma orientada a agentes de |A. Durante su presentacion, Huang también proyecté que las ventas de chips de IA
podrian alcanzar los US$1 billén antes de 2027, elevando significativamente las expectativas frente a su estimacion previa de US$500,000
millones en demanda para 2026.

Factores Negativos:

v" (V) El conflicto con Iran alcanzé su tercera semana desde el asesinato del lider supremo, Ali Jamenei, el pasado 28 de febrero. La
presion no ha cedido y destacé el ataque aéreo contra objetivos militares iranies en la isla de Jarg (el principal centro de exportacion de
petréleo de Iran) el viernes 13 de marzo, aunque la infraestructura petrolera no fue atacada. Por su parte, Alemania, Reino Unido, Francia,
Italia, Paises Bajos, Japon y Canada se comprometieron en una declaracion conjunta el jueves 19 de marzo a sumarse a "los esfuerzos
adecuados para garantizar el paso seguro por el estrecho".

v" (V) El precio del petréleo Brent subié a US$109/barril ante la intensificacion de los dafios contra la infraestructura energética en
Medio Oriente. Sobresalen los ataques de Israel contra el campo de gas South Pars en Iran (el mayor yacimiento de gas del mundo) y la
respuesta de Iran contra la refineria de Mina al-Ahmadi en Kuwait, el complejo Habshan en los Emiratos Arabes Unidos y centros de
exportacion importantes como el de Sitra en Bahréin, Ras Laffan en Qatar (el centro de distribucion de gas mas importante del mundo) y
Samref en la ciudad portuaria de Yanbu en Arabia Saudita.

v (V) En Estados Unidos la inflacién al productor sorprendié al alza: el indice de Precios al Productor (PPI) de febrero 2026 aumenté
0.7% m/my 3.4% ala, el mayor nivel desde 2025. El PPI subyacente avanz6 0.5% m/m, con presiones concentradas en servicios y
alimentos, lo que refuerza sefiales de inflacion persistentes en la cadena de costos.

En México:

El IPC en México cerré la semana con pérdidas, presionado por el débil desempefio de los sectores de salud y materiales; este ultimo
respondiendo principalmente a la baja en el precio de los metales. Durante la semana destacd en Cancun la realizacién de la
octogésima novena Convencién Bancaria del 18 al 20 de marzo donde también se presento la propuesta de Ley para el Fomento de la
Inversion en Infraestructura Estratégica para el Desarrollo con Bienestar, la cual contempla una inversion publica y mixta de $5.6
billones de pesos en proyectos de 8 sectores estratégicos, principalmente generacion de energia eléctrica. En el entorno corporativo,
ALSEA celebré su dia con inversionistas en el que dio a conocer sus planes de expansion con nuevos restaurantes como Chipotle y
Raising Cane’s y su guia anual para 2026. Por otro lado, el proximo lunes 23 de marzo se realizara la incorporacion efectiva de VOLAR
al indice local (IPC) en sustitucion de CUERVO.
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