
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

IPC 66,686 Inferior 5.09 Media 6.98 Sup/Ult -34.23% S&P500 6,369 Inferior 15.08 Media 19.35 Sup/Ult 5.50%

EV/EBITDA 5.84 Superior 8.87 Med/Ult -16.37% Inf/Ult 14.78% P/U 24.92 Superior 23.62 Med/Ult 28.79% Inf/Ult 65.26%

Índices accionarios de Estados Unidos y México al 27 de marzo de 2026

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.10
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IPC
EV/EBITDA

EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC
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S&P500
P/U

P/U Media Inferior Superior S&P500

Los principales índices accionarios en Estados Unidos terminaron la semana del 27 de marzo en terreno negativo, ante el escepticismo de una 
pronta resolución del conflicto en Irán, el alza en el precio del petróleo y sus repercusiones para la inflación global. Esto a pesar de que Estados 
Unidos aplazó hasta el 6 de abril un potencial ataque a la infraestructura energética de Irán para dar paso a la negociación de un plan de 15 
puntos. En paralelo, destacó el aumento en las proyecciones de inflación global por parte de la OCDE para este año por el efecto del conflicto 
en Medio Oriente y el enfoque de cautela por parte de miembros de Bancos Centrales en Europa y Estados Unidos.
Factores Positivos:
✓ (▲) Christine Lagarde subrayó que el BCE mantiene un compromiso “incondicional” con la inflación de 2%, y que está listo para 

actuar si los choques energéticos se filtran a precios. En EE. UU., Austan Goolsbee y Philip Jefferson coincidieron en que la inflación 
sigue siendo el mayor riesgo: las tasas podrían subir o bajar según la evolución de energía, expectativas y datos duros, reforzando un 
enfoque estrictamente dependiente de la información entrante.

✓ (▲) Del 23 al 27 de marzo se celebró el CERAWeek, principal evento del sector energético, marcado por el conflicto en Medio 
Oriente. El secretario de Energía de Estados Unidos señaló que el precio del petróleo no ha subido lo suficiente para afectar la demanda; 
mientras que el CEO de la petrolera estatal de los Emiratos Árabes Unidos advirtió que el alza del crudo está frenando el crecimiento 
mundial. Por su parte, Exxon Mobil dio a conocer que cuenta con un equipo en Venezuela evaluando los recursos e infraestructuras
petrolera.

Factores Negativos:
✓ (▼) El precio del petróleo Brent se mantuvo presionado alcanzando US$114 dólares por barril, a pesar de que el lunes 23 de marzo 

el presidente Donald Trump ordenara una pausa de 5 días en los ataques aéreos contra la infraestructura energética iraní tras las 
amenazas del fin de semana, y el jueves 26 de marzo anunciara una segunda extensión hasta la tarde del 6 de abril. Estados Unidos 
menciona estar negociando un plan de 15 puntos que incluye el desmantelamiento del programa nuclear de Irán, pero persiste la
preocupación del mercado ante un potencial escalamiento del conflicto.

✓ (▼) El jueves 26 de marzo la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos publicó sus proyecciones económicas 
para este año y el siguiente. La OCDE proyectó un crecimiento económico de 3% y una inflación de 4% para las economías 
pertenecientes al G20 en 2026. La OCDE reconoció la elevada incertidumbre y los riesgos considerables a sus proyecciones, pero destacó 
el deterioro en sus proyecciones de inflación. La organización considera que las presiones inflacionarias persistirán por un período más 
largo reflejando el aumento en los precios mundiales de la energía.

✓ (▼) Los republicanos de la Cámara de Representantes rechazaron el viernes 27 de marzo una ley que buscaba restablecer el 
financiamiento para la mayor parte del Departamento de Seguridad Nacional, incluida la seguridad aeroportuaria. La ley provenía 
del Senado, donde los demócratas evitan financiar sin condiciones a ICE y a parte de la Oficina de Aduanas tras los eventos en Mineápolis. 
Por lo pronto, el presidente Trump ganó tiempo al decretar una emergencia de seguridad nacional, permitiendo restablecer los pagos a los 
empleados de la Administración de Seguridad en el Transporte.

En México:

El IPC cerró la semana en terreno positivo, impulsado principalmente por el buen desempeño de los sectores industrial y 
telecomunicaciones, mientras que el consumo discrecional mostró un retroceso. El ánimo del mercado también mejoró gracias a varios 
eventos corporativos. AMX reforzó su presencia en Brasil al acordar la compra del 73% de Desktop, lo que ampliará su alcance en 
telecomunicaciones una vez obtenido el aval regulatorio. AC anunció un plan de inversión de $18,500 millones de pesos para 2026 
enfocado en modernizar operaciones, acelerar la digitalización y desarrollar nuevas categorías de bebidas en México, EE.UU. y
Sudamérica. Walmex presentó una estrategia renovada en su Día del Inversionista, reiterando su objetivo de duplicar el negocio en 
menos de 10 años y la apertura de 1,500 nuevas tiendas entre 2025 y 2029, así como el avance de verticales como BAIT, Cashi y
Walmart Connect, además de una mayor integración tecnológica y mejoras en eficiencia logística para fortalecer su crecimiento
omnicanal. Grupo Carso elevó su participación en Talos Energy México 7 al 80%, consolidando una posición más sólida en el proyecto 
Zama y un mayor control en el desarrollo del yacimiento. En el ámbito macroeconómico, Banxico sorprendió al recortar la tasa de 
referencia a 6.75% pese al repunte inflacionario, apoyándose en la debilidad de la actividad económica y en la ausencia de presiones 
de segundo orden. La inflación de la primera quincena de marzo se ubicó en 4.63%, con una subyacente aún elevada y presiones 
adicionales en agropecuarios y energéticos.
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