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EEUU. La némina no agricola registré un aumento de -92 mil empleos (est. 55 mil) mientras que la tasa de

desempleo se ubicoé en 62.0% (est. 62.5%) durante Febrero. Para Enero las ventas al menudeo registraron una

variacion de 7.9% (est. 8.0%). Mds tarde se dard a conocer la cifra del crédito al consumidor (est. $12.650 billones)

para Enero.

I Entorno econémico México y Estados Unidos

En México, en diciembre de 2025, con cifras desestacionalizadas,
el consumo privado repuntd 1.2% frente al mes previo, tras la
caida registrada en noviembre. Este avance se explico
principalmente por un aumento de 0.1% en el consumo de bienes
y servicios nacionales, asi como por un crecimiento de 4.9% en el
consumo en bienes importados.

En términos anuales, el consumo total aumentd 6.8%, en cifras
originales, con un avance de 27% en el consumo de bienes y
servicios nacionales, destacando los bienes duraderos y los
servicios, frente a un fuerte crecimiento de 30.0% en el consumo
de bienes importados, especialmente en los duraderos. En el
acumulado de 2025, el consumo mantuvo una trayectoria
positiva con un crecimiento de 11%, nuevamente apoyado en
mayor medida por el componente importado, lo que refleja una
mayor dependencia del mercado externo en la dindmica del
consumo.

La inversion fija mostrd un crecimiento mensual de 0.5%, en cifras
desestacionalizadas, apoyado principalmente por el avance en
la construccion, que aumentd 0.9%, destacando la recuperacion
de la construccidén no residencial. En contraste, la inversion en
nmaquinaria y equipo registré una ligera contraccion de 0.3%,
resultado de wuna caida en el componente nacional,
especialmente en el equipo de transporte.

A diciembre de 2025, la formacion bruta de capital fijo mostré un
desempenio mixto. En términos anuales, la inversion total se
mantuvo sin cambios frente a diciembre de 2024, aungue en el
acumulado del ano registré una contraccion de 6.7%. La
construccion destacd con un decremento en el ano de 4.6%,
debido a una fuerte caida del sector no residencial de 14.6%
parcialmente compensada por un crecimiento de 82% en el
residencial. A su vez, la inversibn en maquinaria y equipo cayo
9.0%, reflejo de una disminucidon del componente nacional e
importado. Por tipo de comprador, la inversion privada cayd 4.4%
y la publica 18.9%, lo que explica buena parte del retroceso

observado en el acumulado del ano.

Tasas dolares
Fed Funds
T-Bills 3 meses
T-Bonds 10 afios

T-Bonds 30 afos

Oltimo

3.63%

3.66%

4.14%

475%

Anterior

3.63%

3.68%

410%

4.73%

Var(pp) Var(aa)
0.00 0.00
-0.01 0.04
0.04 -0.03
0.02 -0.09

Tipo de cambio

Peso | Délar

Peso [ Euro

Peso [ Real

Peso [ Yen

Délar [ Euro

Dolar / Libra

Délar | Franco Suizo
Délar CAD [ Délar US

Yuan / Délar

Oltimo

17.72

20.57

0.30

8.89

116

134

128

137

6.91

Anterior

17.58

20.44

0.30

8.94

116

1.34

1.28

1.36

6.90

var(%) Var(aa)

0.83% -1.6%
0.63% -27%
-0.20% -27%
-0.53% 2.2%

-0.21% -12%
-013% -0.9%
-0.24% 15%

0.25% -0.3%
0.21% -11%

Commodities
Oro
Plata
Cobre
Mezcla mexicana
WTI

Brent

Oltimo

5,082.30

8224

575

75.24

81.01

85.41

Anterior Var(%) Var(aa)
5140.36 -113% 17.7%
83.55 -1.56% 14.8%
5.86 -174% 12%
70.38 6.91% 40.3%
74.66 8.51% 411%
81.40 4.93% 40.4%

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) Var (aa)

Dow Jones 47,955 48,739 -1.61% -0.2%

Los principales indices bursatiles de EEUU. cerraron en terreno
P P Nasdag 22,749 22,807 -0.26% “21%

negativo, presionados por la intensificacion del conflicto en
S&P 500 6,831 6,870 -0.56% ~09%

Oriente Medio, donde los ataques entre la coalicion EE.UU.~Israel
) . . o IPC 68,379 70,428 -2.91% 6.3%

contra Irdn se han extendido por la regidon durante seis dias sin :

- ) ) IRT 117,059 120,566 -2.91% 9
senales de moderacion. De igual forma, las declaraciones de 6.5%
Trump, destacando mds de 2,000 objetivos atacados y avances Bovespa 180464 185,366 “264% 12.0%
hacia el “control total del espacio aéreo irani’, aumentaron los FTSE-100 10,414 10,568 ~1.45% 4.86%
temores de un conflicto prolongado. A este escenario se sumo el Nikkei-225 55,278 54,248 1.90% 9.81%
repunte del petroleo, impulsado por la reduccion de la DAX 23,816 24,205 -1.61% -275%
capacidad productiva de IrGn y los dafos registrados en IBEX 17,245 17,487 -1.38% ~0.36%
infraestructura energética y tanqueros en la region, elevando la Hang Seng 25,321 25,249 0.28% -121%

posibilidad de mayores presiones inflacionarias. En México el IPC

cerré en terreno negativo afectado por el desempeno de Uitimo  Anterior  Var (%)
emisoras clave como: GMEXICO, PENOLES y CEMEX. IRT 6,605.3 6,859.9 -3.71% 8.22%
. . . IPC 3,858.4 4,007.2 -3.71% 8.05%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 13,909.9 14,134.2 -159% 3.94%
Nikkei-225 350.91 345.39 1.60% 9.21%
ASUR: reportd que en febrero de 2026 el trdfico total alcanzé 5.7 Bovespa 34,2863 35,439.9 ~3.96% 16.95%
millones de pasajeros, un aumento de 1.6% anual. El trafico crecio DAX 276477 28160.5 -182% -3.89%
4.7% en Colombia y 1.6% en México, mientras que Puerto Rico bajo IBEX 20,0200 20,344.4 159% -159%
2.1%. El crecimiento en Colombia y México fue impulsado por el
Hang Seng 3,238.3 3,229.6 0.27% -1.7%

tréfico internacional, mientras que en Puerto Rico el avance

internacional no compensd la caida del doméstico.

Tasas pesos* Olti Anterior Var(pp) Var(aa)
OMA: informé que en febrero de 2026 el trafico total de pasajeros Fondeo Guber oo oosr oo 0se
en sus 13 aeropuertos aumentd 5.4% anual. El tréfico nacional ] 698% 698% 003 e
crecid 6.5%, mientras que el internacional registré una ligera Cete a9ld A% 2% 000 ol
caida de 0.3%. Del total de pasajeros del mes, 99.4% correspondid Cete al82d 712% 7% 0.0 -026
a aviacion comercial y 0.6% a aviacion general Cete a 364d 7.22% 719% 0.04 -0.38
Bono a 3a 7.84% 7.67% 0.17 -0.04
Bono a 5a 8.60% 8.42% 018 0.20
Bono a 10a 8.99% 8.82% 0.17 -012
Bono a 20a 9.41% 9.29% 013 -0.06
Bono a 30a 9.44% 9.29% 015 -0.07

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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) Rend. Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . | o
Diario Diaria Ultimo Alto Alto Medio Bajo Ultimo Mercado
IPYC 68,379.42 -2.91% 15.09% 16.66 16.07 15.22 14.38 5.95 5.83 5.48 5.14 2.45 8,302,165
IRT 117,058.56 -2.91% 15.08% 16.77 20.17 18.81 17.45 5.98 6.73 6.31 5.89 2.46 8,302,165
AC* 205.27 -0.68% 23.03% 17.80 18.33 17.22 16.11 8.45 8.62 8.19 7.77 2.68 348,588
ALPEKA 8.55 0.23% 38.91% 35.57 41.58 30.16 18.74 7.80 52.01 16.89 -18.22 0.78 17,960
ALSEA* 58.45 -1.62% 28.88% 19.31 35.97 25.56 15.15 5.06 6.04 5.50 4.96 5.35 46,760
AMXB 2161 -2.00% 21.86% 15.77 29.96 20.94 1.93 5.61 5.54 5.28 5.02 3.60 1,301,391
ARA* 4.35 -6.25% 25.88% 5.88 6.69 6.08 5.47 6.21 5.76 5.23 47 0.33 5,286
ASURB 599.16 -1.66% 30.84% 17.14 15.70 14.14 12.58 10.51 9.86 9.04 8.21 455 179,748
AUTLANB 7.42 -0.93% 31.77% 83.61 91.22 85.91 80.60 8.41 10.01 8.57 713 n.d. 2,400
AXTELCPO 2.63 -0.38% 59.88% 104.59 320.64 192.78 64.92 4.08 4.41 4.10 3.79 2.49 7,312
BBAJIOO 5213 -5.49% 30.56% 6.83 7.09 6.08 5.07 n.d. nd. n.d. n.d. 129 62,031
BIMBOA 62.89 -2.51% 28.65% 24.47 23.48 19.48 15.48 7.72 8.36 7.76 7.6 227 270,725
BOLSAA 37.83 -2.98% 26.69% 13.19 13.56 12.65 .74 7.6 7.73 7.6 6.59 273 20,999
CEMEXCPO 20.03 -4.85% 31.62% 42.40 56.45 32.65 8.85 10.07 7.95 6.50 5.06 123 303,203
CHDRAUIB 111.80 -1.59% 23.04% 16.44 19.60 16.80 14.01 6.22 7.75 7.05 6.35 2.08 107,300
CMOCTEZ* 79.10 0.00% 15.66% 10.88 1.18 10.56 9.94 6.67 7.5 6.81 6.47 4.15 69,995
CUERVO* 16.78 -1.76% 33.40% 6.96 29.69 22.08 14.47 6.36 19.47 14.66 9.85 0.86 60,260
CULTIBAB 12.72 0.00% 24.99% 5.68 9.97 772 5.48 612.54 697.85 520.89 343.93 0.54 8,659
DINEB 22.60 0.00% 26.64% 31.39 1041.75 437.82 -166.1 67.07 75.67 41.77 7.87 4.19 14,497
FEMSAUBD 192.29 -216% 21.88% 37.52 34.67 27.69 20.70 7.36 8.49 7.90 7.31 272 617,062
GAPB 431.39 -1.84% 33.45% 2278 23.26 19.34 15.42 12.33 12.97 .44 9.91 9.70 217,972
GCARSOAI1 125.41 -2.39% 34.92% 37.22 28.91 21.96 15.02 13.41 15.15 13.36 11.58 1.95 282,547
GCcC* 193.56 -2.97% 28.85% 12.01 14.87 11.91 8.95 6.92 7.73 6.65 5.56 154 65,307
GENTERA* 48.51 -3.60% 35.86% 9.34 8.90 7.89 6.87 n.d. nd. n.d. nd. 215 76,609
GFINBURO 43.02 -2.63% 29.86% 8.22 1001 9.10 8.09 2.63 3.61 312 2.63 0.09 260,012
GFNORTEO 192.88 -2.29% 29.63% 9.02 9.19 8.38 7.56 2.98 313 2.81 248 215 542,602
GISSAA 12.92 -0.54% 27.88% 38.41 206.67 153.96 101.24 4.98 11.08 7.40 3.73 0.42 3,940
GMEXICOB 201.05 -5.59% 33.57% 17.47 14.562 12.37 10.21 9.30 7.47 6.27 5.07 3.80 1,565,174
GRUMAB 314.65 -0.36% 23.34% 12.09 16.80 14.37 11.95 6.66 8.47 7.55 6.64 274 107,998
HERDEZ* 83.62 0.41% 31.28% 15.09 14.67 12.51 10.35 6.89 6.41 5.77 5.13 6.36 27,595
HOTEL* 4.05 1.25% 32.93% 13.97 27.73 16.14 455 1.40 16.29 10.90 5.51 0.53 2,900
ICHB 168.30 0.00% 17.43% 71.43 37.06 2127 5.47 8.18 8.60 7.4 6.21 120 73,476
KIMBERA 42.31 -211% 23.62% 16.86 18.88 15.65 12.42 9.47 1001 8.76 7.41 17.55 19,151
KOFUBL 186.59 -1.87% 23.34% 16.44 18.00 16.25 14.51 8.07 8.43 7.92 7.41 2.68 391,994
KuoB 60.00 0.00% 24.23% 54.46 179.63 114.88 50.13 8.02 13.79 115 8.52 143 26,749
LABB 17.67 0.23% 32.76% 10.85 14.10 1.78 9.47 5.42 6.90 6.08 5.26 159 17,670
LACOMERUBC 38.11 -1.83% 25.39% 15.43 19.94 17.99 16.04 5.75 7.65 6.87 6.09 125 30,318
LIVEPOLC-1 108.55 -2.16% 20.27% 8.49 8.51 7.34 6.17 4.97 5.63 5.07 4.51 0.81 142,982
MEGACPO 63.60 -1.03% 32.94% 19.12 17.90 14.91 1.92 4.90 4.60 4.30 4.00 157 54,301
MFRISCOA-1 12.08 -5.03% 54.02% 44.74 160.33 106.01 51.69 11.88 16.80 12.64 8.49 n.d. 73,033
NEMAKA 3.35 0.00% 34.92% 19.53 74.36 31.07 -12.21 3.99 4.25 3.98 3.7 0.33 9,618
OMAB 250.96 -1.59% 34.96% 18.13 17.96 15.33 12.70 11.06 .24 9.80 8.37 8.61 97,902
ORBIA* 17.98 -3.70% 36.53% 6.95 43.50 22.87 223 719 7.08 6.42 576 0.91 35,385
PE&OLES* 931.76 -6.88% 46.26% 15.22 76.41 50.23 24.06 7.04 11.36 8.57 5.77 3.70 370,352
Q* 166.10 -1.61% 32.34% 13.07 17.26 14.52 n.77 n.d. nd. n.d. n.d. 2.59 66,440
RA 152.31 -3.72% 32.43% 7.55 8.7 7.68 6.65 2.88 3.01 2.67 2.33 1.37 49,947
SIMECB 172.31 0.00% 14.75% 55.94 29.51 17.75 5.99 8.88 10.26 8.88 7.49 1.44 85,760
SORIANAB 35.67 -1.87% 25.78% 19.44 14.85 12.568 10.31 6.61 6.45 5.98 5.52 0.75 64,206
SPORTS 8.65 -0.46% 29.82% 141 15.80 10.24 4.68 3.70 7.24 5.04 2.84 322 2,096
TLEVISACPO 10.01 -1.96% 43.71% n.d. n.d. n.d. n.d. 4.29 5.56 4.86 416 0.29 25,326
TRAXIONA 13.25 -1.71% 31.73% 15.04 35.25 24.04 12.83 4.06 6.85 5.51 417 0.51 7,367
VESTA* 59.77 -0.45% 24.12% .72 190.58 51.93 -86.73 16.52 21.87 18.33 14.79 0.99 50,572
VOLARA 12.89 -4.73% 44.07% 13.25 41.94 17.85 -6.24 5.06 6.40 5.04 3.69 322 15,029
WALMEX* 56.31 -0.79% 25.34% 19.55 23.42 2110 18.78 9.92 13.21 1.73 10.24 413 973,724
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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