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EE.UU. la balanza comercial durante enero registré un déficit de $54.5 billones USD (est. déficit $66 billones USD).

Asimismo, las solicitudes de seguro por desempleo: 213 mil (est. 215 mil) en semana finalizada el 7 de marzo. Por

dltimo, en enero los inicios de casas registraron una variacion de +7.2% (est. -4.5%) y los permisos de construccion

tuvieron una variacién de -5.4% (est. -3.1%).

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var (aa)

En Estados Unidos, el indice de precios al consumidor subi6 0.3% Fed Funds 8.63% 3.63% 0.00 0.00
en febrero, en linea con expectativas. El indice de vivienda subid T-Bills 3 meses 3.68% 3.67% 0.01 0.05
0.2% en febrero y fue el factor principal del incremento mensual T-Bonds 10 afios 4.23% 416% 0.07 0.06
general. La inflaciobn anual se mantuvo en 2.4%, mientras la T-Bonds 30/ aRos e A= e e

subyacente avanzd 02% mensual y 25% anual, ambas sin

cambios respecto a enero. Se anticipa repunte en marzo por

conflicto con Iran afectando energia y commodiities. Tipo de cambio Oltimo Anterior var (%)
El déficit se colocod en $307.5 mil millones en febrero frente a los )
Peso | Dolar 17.68 17.60 0.45% -1.8%
$307.0 mil millones del mismo mes del afo anterior. Los gastos
o o Peso / Euro 20.45 20.43 0.09% -3.3%
aumentaron a $621 mil millones desde $603 mil millones hace un
afo. Los ingresos estan en $313 mil millones frente a $296 mil Peso / Real 0.29 0.29 ~0.48% aa%
millones del ano pasado. En lo que va del ano fiscal, el déficit se Peso [ Yen 8.99 8.98 011% 3.4%
coloco en 1,004 millones de dolares. Délar | Euro 116 116 -0.38% _15%
) ) ) ) Délar / Libra 134 1.34 -0.04% -0.5%
En México, en enero, los ingresos netos por turismo se ubicaron
en 2,163 millones de ddlares, derivado de una disminucion tanto Délar / Franco Suizo 128 128 ~0.26% 16%
de los ingresos y egresos respecto a diciembre de 2025. Sin Dolar CAD / Délar US 1.36 1.36 0.10% -1.0%
embargo, en el comparativo anual destacd un aumento de los Yuan / Dolar 6.87 6.87 0.08% -16%

visitantes del extranjero y las salidas de mexicanos, asi como del

gasto total en ambos componentes.

Commodities Anterior Var (aa)
oro 5,176.46 5191.98 -0.30% 19.8%
Plata 85.74 88.33 -2.93% 19.6%
Cobre 5.85 5.90 -0.99% 2.9%
Mezcla mexicana 81.59 7754 5.22% 52.2%
Wl 87.25 83.45 455% 52.0%
Brent 91.98 87.80 4.76% 51.2%

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 47,417 47,707 -0.61% -13%
Los principales indices bursdtiles estadounidenses cerraron la
P P Nasdaq 22,716 22,697 0.08% —93%
jornada con rendimientos mixtos, afectados principalmente por
S&P 500 6,776 6,781 -0.08% _1.0%
la continuacion del conflicto en el Medio Oriente, destacando
o IPC 67,560 67,398 0.24% 51%
ataques a tres buques en el Estrecho de Ormuz y el Golfo Pérsico. :
. . ) y IRT 115,673 115,378 0.25% o
En torno a esto, la Agencia Internacional de Energia anuncié que 5.2%
sus miembros acordaron poner a disposicion del mercado 400 Bovespa 183,969 183,447 0-28% 14.2%
millones de barriles de petréleo de sus reservas de emergencia FTSE-I100 10,354 10,412 0.56% 4.25%
para abordar las interrupciones en los mercados de petréleo. Por Nikkei-225 55,025 54,248 143% 9.31%
Gltimo, la inflacidon de Estados Unidos se mantuvo acorde a las DAX 23,640 23,969 -1.37% -3.47%
expectativas del consenso de economistas, destacando IBEX 17,352 17,445 -053% 0.25%
aumentos en precios de +0.3% en términos mensuales y +2.4% Hang Seng 25,899 25,960 -0.24% 1.05%

anuales. En México, el IPC concluyd la jornada con un

rendimiento positivo, beneficiado por el desempeno de emisoras Uitimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
relevantes como: AC, WALMEX, GMEXICO. IRT 6,543.7 6,556.7 -0.20% 7.21%
. . . IPC 3,821.9 3,830.1 -0.21% 7.02%
Noticias y comentarios de emisoras

FTSE-100 13,886.5 13,9711 -0.61% 377%
CEMEX: anuncidé hoy que se encuentra en proceso de desinvertir Nikkei-225 34618 34324 0.86% 7.74%
ciertas operaciones en Colombia. Se espera que la desinversion Bovespa 35,665.8 35,555.4 0.31% 21.66%
se lleve a cabo a través de varias transacciones con distintos DAX 273444 27.830.0 174% ~4.94%
compradores, por un precio de compra combinado de IBEX 20,070.9 20,255.4 _091% -197%
aproximadamente 555 millones de dolares, a un mdltiplo

Hang Seng 3,309.5 3,317.9 -0.25% 0.5%

aproximado de 10 veces el flujo de operacion de 2025.

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)

FEMSA: dio a conocer que ha cerrado la fusion entre BradyPLUS e
. . o » Fondeo Guber. 6.98% 6.97% 0.01 -0.32

Imperial Dade. FEMSA mantendrd una participacion en la
» ' . N Cete a 28d 7.00% 7.07% -0.07 -0.15

compania combinada de aproximadamente 19%.

Cete a 91d 7.06% 7.10% -0.04 -0.22
LACOMER: anuncié la apertura de Fresko Mérida, su primera Cete al82d 714% 714% 0.00 -024
tienda en el Estado de Yucatdn, con una inversion de 885 Cete a 364d 7.32% 7.31% 0.02 -0.28
millones de pesos, llegando a un total de 93 tiendas. Bono a 3a 7.90% 7.85% 0.05 0.02
Bono a 5a 8.68% 8.63% 0.05 028

ORBIA: inform6 sobre el cambio de cadlificaciones crediticias de
Bono a 10a 9.03% 8.99% 0.04 -0.08

Moody’s Ratings, cambiando su calificacion corporativa de Baal
e . ) Bono a 20a 9.44% 9.37% 0.07 -0.03

a Ba2 y su calificacion de deuda senior no garantizada de Bal a
Ba2 con perspectiva negativa. Bono a 30a 9.46% 9.38% 0.08 -0.06

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.

DIVIDENDOS: CEMEX.
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Oltimo Precio

Volat.

Diaria

Oltimo

Alto

12 de marzo 2026

P/vL
Oltimo

Valor

Mercado

ALPEKA
ALSEA*
AMXB
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
BBAJIOO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CMOCTEZ*
CUERVO*
CULTIBAB
DINEB
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI
Gcc*
GENTERA*
GFINBURO
GFNORTEO
GISSAA
GMEXICOB
GRUMAB
HERDEZ*
HOTEL*
ICHB
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LIVEPOLC-1
MEGACPO
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
ORBIA*
PE&OLES*
Q*

RA
SIMECB
SORIANAB
SPORTS
TLEVISACPO
TRAXIONA
VESTA*
VOLARA
WALMEX*

67,559.78
115,672.60
204.04
9!53
57.59
20.96
4.52
591.66
7.47
2.60
51.20
60.62
37.90
18.76
106.29
82.00
15.89
12.66
22.70
192.91
418.12
123.09
188.84
48.18
43.17
194.25
12.60
201.85
312.29
84.44
4.01
170.00
41.65
180.65
60.00
17.80
38.99
104.29
61.16
12.51
3.39
243.33
19.41
960.40
164.29
147.41
174.00
36.39
8.50
10.42
12.64
58.44
13.71
56.56

0.24%
0.25%
2.47%
2.69%
0.98%
-0.29%
-0.66%
-0.33%
3.89%
3.59%
-0.14%
0.07%
-0.24%
-1.00%
-1.562%
4.33%
0.82%
0.00%
0.00%
0.87%
-0.30%
-0.44%
0.50%
-1.95%
-0.46%
-0.12%
-1.566%
1.09%
0.81%
2.99%
-0.50%
1.01%
0.75%
-0.20%
0.00%
0.62%
0.05%
0.77%
0.16%
-0.71%
-0.29%
-1.72%
5.37%
-0.65%
0.20%
-0.99%
0.00%
4.00%
0.00%
0.10%
-0.24%
-1.03%
2.70%
219%

15.07%
15.07%
23.11%
38.77%
28.89%
21.83%
25.91%
30.86%
31.80%
59.91%
30.50%
28.62%
26.66%
31.54%
23.05%
15.79%
33.46%
24.89%
26.64%
21.89%
33.45%
34.91%
28.84%
35.74%
29.78%
29.38%
27.91%
33.52%
23.29%
31.24%
32.88%
17.43%
23.61%
23.35%
24.23%
32.55%
25.43%
20.34%
32.99%
54.05%
34.90%
34.98%
36.64%
46.17%
32.38%
32.36%
14.60%
26.00%
29.79%
43.68%
31.66%
24.13%
43.89%
25.35%

16.47
16.49
17.70
157/
19.06
15.36
6.11
16.92
83.61
103.40
6.71
23.59
13.21
39.73
15.63
1.28
6.59
5.65
31.563
37.64
22.09
36.53
1.73
9.28
8.25
9.09
38.41
17.55
12.01
15.24
13.83
7215
16.59
15.91
54.46
10.93
15.79
8.16
18.39
46.33
19.53
17.58
6.95
15.70
12.93
7.30
56.49
19.83
13.87
n.d.
14.35
11.46
13.25
19.64

16.08
20.17
18.32
4159
35.98
29.87
6.67
15.71
91.16
319.77
7.01
2353
13.56
56.58
19.60
1.18
29.64
9.89
1041.66
34.75
23.29
29.10
14.77
8.92
10.1
9.17
206.62
14.59
16.77
14.58
27.72
37.93
18.78
17.96
179.56
14.10
19.87
8.50
17.94
160.26
74.37
17.95
43.50
76.41
17.24
8.67
30.18
14.97
15.82
n.d.
35.09
190.60
41.80
23.35

15.23
18.80
17.22
30.37
25.57
20.91
6.07
14.14
85.88
192.14
6.06
19.55
12.65
32.82
16.81
10.56
21.95
7.68
437.58
27.73
19.36
2213
11.86
7.90
9.09
8.37
154.00
12.40
14.34
12.48
16.13
21.64
15.61
16.23
115.16
1.78
17.95
7.34
14.95
106.20
3110
15.32
22.86
50.16
14.50
7.66
18.03
12.63
10.27
n.d.
23.90
51.95
17.81
21.06

14.38
17.43
16.11
19.14
15.16
1.94
5.47
12.58
80.60
64.52
5.1
15.57
n.74
9.05
14.01
9.94
14.26
5.46
-166.51
20.70
15.43
15.15
8.95
6.88
8.08
7.57
101.37
10.22
1.92
10.38
4.54
5815
12.43
14.50
50.76
9.46
16.03
6.17
11.96
5213
-12.17
12.70
222
23.91
1.75
6.65
5.88
10.30
4.72
n.d.
1271
-86.71
-6.18
18.76

5.89
5.90
8.41
8.09
5.02
5.50
6.43
10.40
9.99
4.05
n.d.
7.55
718
9.60
6.01
6.94
6.07
612.54
67.43
7.34
12.01
13.19
6.74
n.d.
2.64
2.99
4.93
9.34
6.62
6.93
1.35
8.29
9.80
7.85
8.02
5.45
5.84
4.95
4.76
11.88
4.01
10.75
7.35
7.24
n.d.
2.88
9.01
6.72
3.65
4.34
4.00
16.25
5.13
9.96

Maltiplos
EV/EBITDA
Alto Medio
5.83 5.48
6.72 6.30
8.62 8.19
52.03 16.92
6.04 5.50
5.54 5.28
578 5.24
9.86 9.04
10.22 8.72
4.40 4.09
n.d. n.d.
8.36 7.76
7.73 7.6
7.98 6.52
7.75 7.04
7.5 6.81
19.44 1458
697.78 52431
75.91 4211
8.47 7.89
12.97 n.44
15.15 13.38
7.72 6.64
n.d. n.d.
358 31
3.1 2.80
n.07 7.39
7.51 6.29
8.45 754
6.40 5.77
16.27 10.89
8.61 7.42
10.07 874
8.43 7.92
13.79 n4
6.90 6.08
7.62 6.85
5.62 5.06
4.6 4.30
16.80 12.67
4.25 3.98
n.22 9.80
7.08 6.43
.36 8.56
n.d. n.d.
3.01 2.67
10.27 8.89
6.46 5.99
712 4.99
5.55 4.85
6.81 5.48
21.84 18.30
6.35 5.02
13.17 1.70

5.14
5.88
777
-18.18
4.96
5.02
4.70
8.21
7.22
3.79
n.d.
717
6.59
5.05
6.34
6.47
9.73
350.84
8.30
7.31
9.91
11.62
5.56
n.d.
2.63
2.49
3.72
5.08
6.63
5.13
5.51
6.24
7.4
7.41
8.50
5.26
6.09
4.51
4.00
8.563
37
8.37
5.78
5.77
n.d.
2.34
7.52
5.562
2.85
415
415
14.77
3.69
10.22

242
242
2.66
0.87
5.27
3.49
0.34
4.49
0.58
246
126
218
2.74
115
1.98
4.30
0.81
0.54
4.21
273
9.40
1.91
150
214
0.94
217
0.41
3.81
272
6.42
0.52
121
17.27
2.60
143
1.60
128
0.78
1.51
n.d.
0.33
8.35
0.98
3.81
256
1.33
1.46
0.76
3.16
0.30
0.49
0.97
3.43
415

8,218,829
8,218,829
346,499
20,019
46,066
1,262,106
5,493
177,468
2,416
7,228
60,925
260,954
21,029
283,979
102,01
72,561
57,064
8,618
14,594
614,060
211,267
277,313
63,715
76,088
260,799
546,456
3,842
1,571,402
107,180
27,865
2,871
74,218
123,775
379,515
26,749
17,800
30,759
142,141
52,218
75,633
9,731
94,926
38,199
381,736
65,716
48,340
86,601
65,502
2,059
26,364
7,028
49,447
15,986
978,047
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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