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EE.UU.: No se publicaron eventos relevantes y no se tiene registro de pago de dividendos.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

En México, la informacioén reciente confirma un inicio de 2026 con Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 0.00
menor dinamismo ciclico. En enero, la actividad industrial cayo - T-Bills 3 meses 3.68% 3.68% 0.00 0.06
11% mensual desestacionalizado, con retrocesos generalizados T-Bonds 10 anos 4.22% 4.98% ~0.06 0.05
en energia, mineria, construccion y manufacturas, mientras que

gia, ! Y ! 4 T-Bonds 30 afos 4.87% 4.90% -0.04 0.02

la industria automotriz mostré debilidad adicional en febrero. A
pesar de ello, el entorno de precios presenta senales mixtas: la

inflacion general repunté a 4.02% anual en febrero, impulsada Tipo de cambio Olti Anterior  Var (%)

or agropecuarios, mientras la subyacente descendié a 4.50%, )
por agrop Y oY Peso [ Délar 17.69 17.95 -1.45% -1.8%
el INPP mantiene variaciones moderadas, sugiriendo presiones
) o / Peso [ Euro 20.34 20.51 -0.80% -3.8%
de costos acotadas hacia adelante. La proxima semana serd
clave con la publicacion de oferta y demanda agregada al 4725, Peso / Real 0.30 0.30 ~037% 3%
donde anticipamos una desaceleracion del consumo privado y Peso [ Yen 8.99 8.90 1.07% 3.4%
una contribucion mas débil de la inversion, consistente con el Délar | Euro 115 114 0.77% —21%
enfriamiento observado en manufacturas y comercio exterior. En ) )
) Délar / Libra 1.33 1.32 0.68% -1.2%
este contexto, en 2025 habria sido moderado y la economia
habria entrado a 2026 con menor impulso ciclico, aunque con Ddlar / Franco Suizo 127 126 0.44% 0-6%
fundamentos externos relativamente solidos, reflejados en Dolar CAD / Délar US 1.37 1.37 -0.23% -0.3%
reservas internacionales cercanas a 257 mil millones de dolares. Yuan / Dolar 6.89 6.90 ~019% 1.4%

La economia estadounidense continla mostrando sefales de

desaceleracion gradual tras el fuerte crecimiento de 2024. El PIB Commodities Anterior Var(%) Var(aa)
del 4725 fue revisado a 0.7% trimestral anualizado, desde 1.4%, oro 5,006.41 5,019.49 ~0.26% 15.9%
con debilidad en consumo, inversion y exportaciones, aunque el blata 80.78 80,59 0.23% 127%
mercado laboral permanece relativamente sélido: las solicitudes
o ) ] Cobre 579 5.71 1.33% 1.9%
iniciales de desempleo se mantienen cerca de 213 mil y las

. . Mezcla mexicana 93.04 93.04 0.00% 73.5%
vacantes laborales repuntaron a 6.9 millones, reflejando un
ajuste ordenado mds que una contraccion abrupta. En paralelo, WTI 93.5 98.71 -5.28% 62.8%
la inflacion continta mostrando persistencia; el PCE general se Brent 100.21 10314 -2.84% 64.7%

ubico en 2.8% anual y el subyacente en 31%, niveles todavia por * Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
encima del objetivo de la Reserva Federal, lo que refuerza una
postura monetaria cautelosa. En este contexto, la decision de la
Fed de la proxima semana serd particularmente relevante para
los mercados, donde se espera que la autoridad mantenga la
tasa sin cambios mientras evalla la velocidad de convergencia

inflacionaria y la moderacion de la actividad.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) Var (aa)

Dow Jones 46,946 46,558 0.83% -23%
Los principales indices accionarios en Estados Unidos tuvieron
P P Nasdaq 22,374 22105 1.22% -37%
una sesion en terreno positivo, de la mano de una disminucion
S&P 500 6,699 6,632 1.01% “21%
en el precio del petréleo Brent, el cual cerrd el lunes con una
» ) IPC 65,649 65,649 0.00% 21%
contraccion de -2.84%. Algunas embarcaciones petroleras de i
) ) . ! IRT 112,401 112,401 0.00% 9
Irén, India y China han comenzado a transitar por el estrecho de 2.3%
Ormuz, reduciendo la presion en la inflacién global. Lo anterior Bovespa 179875 177853 125% 11.6%
mdas que contrarresté el ataque de un dron irani en contra del FTSE-100 10318 10,261 0.55% 3.89%
aeropuerto de Dubai y de una instalacién petrolera importante Nikkei-225 537851 53,820 -013% 6.78%
de los Emiratos Arabes Unidos. En México el IPC permanecio DAX 23564 23447 0.50% -3.78%
cerrado por el inhdbil del natalicio de Benito Judrez. IBEX 17,089 17,059 0.18% -1.26%
Hang Seng 25,834 25,466 1.45% 0.79%

Oltimo  Anterior  Var (%)

IRT 6,355.6 6,263.3 1.47% 413%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 137432 135755 124% 2.69%
CUERVO/ VOLAR: S&P Dow Jones Indices Anuncia Resultados Nikkei-225 337.95 337.03 0.28% 5.18%
Finales del Cambio de Muestra para el S&P/BMV IPC. Estos Bovespa 34,395.8 33,3535 312% 17.33%
cambios serdn efectivos antes del inicio de operaciones del DAX 271104 26,769.8 197% -576%
lunes, 23 de marzo de 2026. IBEX 19,6614 19,476.6 0.95% -3.29%
Hang Seng 3,299.2 3,253.0 1.42% 0.2%

GAP: S&P National Ratings asignd calificaciones 'mxAAA” a los

nuevos certificados bursdtiles de GAP por hasta MXN 8500

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)

millones y una sobreasignacion de MXN 3,800 millones, ademds
. . . . . Fondeo Guber. 7.02% 7.02% 0.00 -0.28
de confirmar todas sus calificaciones vigentes. La perspectiva se
. Cete a 28d 7.00% 7.00% 0.00 -0.16
mantiene estable.
Cete a 91d 701% 71% 0.00 -017
Cete a182d 7.20% 7.21% 0.00 -0.17
Cete a 364d 7.54% 7.54% 0.00 -0.07
Bono a 3a 8.45% 8.45% 0.00 0.57
Bono a 5a 9.16% 9.16% 0.00 0.76
Bono a 10a 9.43% 9.43% 0.00 0.32
Bono a 20a 9.78% 9.78% 0.00 0.31
Bono a 30a 9.80% 9.80% 0.00 0.29

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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) Rend. Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . o
Diario Diaria Ultimo Alto Alto Medio Ultimo Mercado
IPYC 65,648.91 -0.66% 15.10% 16.00 16.08 15.23 14.38 5.76 5.83 5.48 514 22,548) 7,980,063
IRT 112,401.00 -0.66% 15.10% 16.03 20.18 18.79 17.41 5.78 6.72 6.30 5.88 22,548) 7,980,063
AC* 197.04 -0.87% 23.13% 17.09 18.32 17.21 16.10 8.17 8.62 8.19 777 257 334,612
ALPEKA 10.16 3.67% 38.77% 157/ 4159 30.52 19.45 8.27 52.08 16.96 -18.16 0.93 21,342
ALSEA* 56.32 -1.23% 28.89% 18.64 35.99 25.57 15.16 4.96 6.04 5.50 4.95 5.16 45,048
AMXB 20.56 0.00% 21.79% 15.07 29.88 20.91 1.94 5.44 5.54 5.28 5.02 3.42 1,237,959
ARA* 450 0.90% 25.88% 6.08 6.65 6.06 5.47 6.41 5.79 5.25 4.70 0.34 5,468
ASURB 568.43 -0.72% 30.93% 16.26 15.70 14.14 12.58 10.06 9.85 9.03 8.21 4.32 170,529
AUTLANB 7.39 1.09% 31.71% 83.61 91.12 85.86 80.60 9.84 10.23 8.73 7.23 0.57 2,390
AXTELCPO 2.53 0.00% 59.96% 100.62 319.25 191.75 64.25 4.00 4.39 4.09 3.78 240 7,034
BBAJIOO 50.53 3.46% 30.53% 6.62 6.96 6.04 5.12 n.d. n.d. n.d. n.d. 125 60,127
BIMBOA 59.40 -0.40% 28.60% 2311 2355 19.60 15.64 7.46 8.36 7.77 718 214 255,702
BOLSAA 37.27 -0.53% 26.62% 12.99 13.56 12.65 n.74 7.04 7.73 7.16 6.59 2.69 20,677
CEMEXCPO 18.65 -0.27% 31.52% 39.06 14.68 52.57 =55 9.46 8.00 6.53 5.05 113 282,314
CHDRAUIB 103.66 0.04% 22.70% 15.24 19.61 16.83 14.06 5.91 7.75 7.04 6.34 1.93 99,487
CMOCTEZ* 82.00 3.14% 15.99% 1.28 1.18 10.56 9.94 6.94 715 6.81 6.47 4.30 72,561
CUERVO* 15.10 -1.69% 33.54% 6.27 29.61 21.86 141 5.81 19.41 14.53 9.65 0.77 54,227
CULTIBAB 12.75 0.71% 24.89% 5.69 9.83 7.64 5.45 612.54 697.64 526.92 356.20 0.54 8,680
DINEB 22.70 0.00% 26.65% 31.563 1042.32 437.90 -166.52 67.43 76.05 4231 8.56 4.21 14,594
FEMSAUBD 190.20 -0.79% 21.89% 37.1 34.78 27.74 20.70 7.29 8.45 7.88 7.31 2.69 608,599
GAPB 402.74 -0.72% 33.49% 21.28 23.30 19.37 15.44 1.65 12.97 Nn.44 9.91 9.06 203,495
GCARSOA1 120.41 -0.32% 34.92% 35.73 29.22 2224 15.26 12.94 15.14 13.40 11.65 1.87 271,275
Gce* 183.60 -0.95% 28.87% 1.28 14.72 1.83 8.95 6.46 7.72 6.64 5.56 144 61,947
GENTERA* 47.08 0.51% 35.77% 9.07 8.93 7.91 6.90 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.09 74,351
GFINBURO 42.89 -0.19% 29.63% 8.20 10.1 9.09 8.08 2.62 3.57 3.10 2.63 0.93 259,069
GFNORTEO 189.02 0.60% 28.91% 8.84 9.17 8.37 7.56 2.95 3.10 2.79 2.49 211 531,743
GISSAA 12.60 0.00% 26.43% 38.41 206.59 154.18 101.77 4.88 11.08 7.39 37 0.40 3,842
GMEXICOB 187.22 -2.59% 33.64% 16.10 14.62 12.43 10.24 BI58 7.53 6.31 5.08 3.50 1,457,508
GRUMAB 305.37 0.08% 23.26% 11.61 16.75 14.32 11.89 6.43 8.44 7.53 6.62 2.63 104,775
HERDEZ* 81.25 -2.11% 31.28% 14.67 14.51 12.45 10.40 6.77 6.40 5.76 5.13 6.18 26,813
HOTEL* 4.05 1.25% 32.78% 13.97 27.73 16.12 452 1.40 16.27 10.88 5.50 0.53 2,900
ICHB 170.00 0.00% 17.23% 72.15 38.46 21.87 (5, 28) 8.29 8.62 7.44 6.26 121 74,218
KIMBERA 41.81 0.53% 23.60% 16.66 18.71 15.57 12.44 9.81 10.05 8.73 7.42 17.34 124,024
KOFUBL 174.00 -1.75% 23.39% 15.33 17.93 16.21 14.50 7.60 8.42 7.91 7.41 250 365,545
KUOB 60.00 0.00% 24.24% 54.46 179.57 115.46 51.35 8.02 13.79 114 8.49 143 26,749
LABB 17.96 0.73% 32.55% 1.03 1411 1.79 9.47 5.49 6.90 6.07 55 1.62 17,960
LACOMERUBC 38.99 0.23% 25.40% 15.79 19.82 17.92 16.02 5.84 7.60 6.84 6.08 128 30,759
LIVEPOLC-1 101.27 -2.21% 20.35% 7.92 8.49 7.33 6.17 4.93 5.61 5.06 4.50 0.76 141,545
MEGACPO 59.74 0.62% 32.96% 17.96 17.97 14.98 11.99 4.69 4.61 4.30 4.00 1.47 51,005
MFRISCOA-1 1.57 -3.82% 54.16% 42.85 160.28 106.41 52.54 12.06 16.86 12.71 8.56 1.35 69,950
NEMAKA 3.37 0.30% 34.78% 19.53 74.43 3115 -12.14 3.95 4.25 3.98 37 0.32 9,670
OMAB 235.18 -0.88% 35.00% 16.99 17.93 15.31 12.69 10.43 11.20 9.78 8.37 8.07 91,746
ORBIA* 18.54 -2.83% 36.71% 6.95 43.53 22.88 224 7.8 7.08 6.44 5.80 0.93 36,487
PE&OLES™ 909.11 -4.94% 46.00% 14.70 76.45 50.14 23.83 6.81 11.36 8.56 5.76 3.57 361,349
Q* 164.50 0.39% 32.26% 12.95 17.24 14.49 n.74 n.d. n.d. n.d. n.d. 257 65,800
RA 145.10 0.64% 32.10% 719 8.65 7.65 6.65 2.88 3.01 2.67 2.34 1.31 47,583
SIMECB 174.00 0.00% 14.54% 56.49 30.58 18.20 5.82 9.01 10.27 8.90 7.54 1.46 86,601
SORIANAB 33.50 -2.47% 26.13% 18.26 15.01 12.66 10.31 6.29 6.46 BEE) 553 0.70 60,300
SPORTS 8.50 0.00% 29.77% 13.87 15.83 10.28 4.74 3.65 7.01 494 2.88 3.16 2,059
TLEVISACPO 10.31 0.98% 43.71% n.d. n.d. n.d. n.d. 4.32 555 4.85 415 0.29 26,085
TRAXIONA 1.97 -2.05% 31.72% 13.36 34.99 23.79 12.59 3.93 6.79 5.46 414 0.46 6,655
VESTA* 56.94 -0.16% 241% 11.05 190.74 52.01 -86.71 15.77 21.84 18.29 14.75 0.94 48,178
VOLARA 12.62 -0.32% 44.05% 13.25 41.71 17.79 -6.14 4.99 6.32 5.01 3.69 312 14,715
WALMEX* 57.13 2.00% 25.33% 19.84 23.29 21.02 18.76 10.06 13.13 11.67 10.21 4.19 987,904
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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