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EE,UU. Las solicitudes hipotecarias MBA al 2 de Marzo quedaron a -10.5% (-10.9% previo). La cuenta corriente durante

el cuarto trimestre del afo registré un déficit de -$208.5 billones USD (est. déficit -$190.7 billones USD).

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var (aa)

En Estados Unidos, el indice manufacturero de la Fed de Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 0.00
Richmond subié a 0 en marzo desde un nivel de -10 en febrero, T-Bills 3 meses 3.69% 3.69% 0.00 0.06
su primera lectura no negativa desde febrero de 2025. Mejoraron T-Bonds 10 afios 4.36% 4.34% 0.02 019

pedidos nuevos (4), envios (-2) y empleo (-2), destacando el T-Bonds 30 afos 1939 Lo - 008

primer dato positivo de pedidos desde 2022. Los precios

pagados moderan, pero los recibidos aumentan, sugiriendo

traspaso de costos hacia los clientes finales. Tipo de cambio Oltimo Anterior Var (%)
Peso / Délar 17.75 17.79 -0.23% -1.5%

En México, el dato del IGAE correspondiente a enero de 2026

L B o Peso / Euro 20.60 20.66 -0.28% -2.6%
registrd una caida de 0.9% a tasa mensual, principalmente por el
retroceso en el sector primario. A tasa anual, el indicador mostro Peso / Reall 029 029 0.20% -3.4%
un crecimiento moderado de 12%, inferior a las expectativas. Esta Peso / Yen 8.94 8.91 0.40% 2.8%
desaceleracion refleja un menor dinamismo del sector industrial Délar | Euro 116 116 -0.04% “19%
y un leve repunte en el sector terciario. ) )

) ) ) ; Délar / Libra 134 1.34 -0.15% -0.5%
La inflacion a la primera quincena de marzo mostré un repunte,
ubicandose en 4.63% anual, por arriba del 413% de la quincena Dlar / Franco Suizo 127 127 “0.24% 0-6%
previa y superando claramente las expectativas. El INPC Dolar CAD / Délar US 1.38 1.37 0.26% 0.3%
aumentd 0.62% a tasa quincenal, impulsado principalmente por Yuan / Dolar 6.89 6.88 0.15% -13%

el alza en frutas y verduras. La inflacion subyacente también

continud presionada en 4.50%, aunque ubicandose por debajo

del 452% previo. Commodities Oltimo  Anterior Vvar(%) Var(aa)
El dato de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras oro 44755 4,407.18 1.55% 3.6%
(ENEC) de enero de 2026 sali6 con una ligera mejora mensual de blata 7122 6913 3.01% —0.6%
0.6% ajustada por estacionalidad, pero sigue reflejando

- ) ) Cobre 5.42 5.44 -0.31% -4.6%
debilidad en el sector. Sin embargo, a tasa anual mostré una
caida de 1.6% en cifras originales, acumulando 21 meses de putzkagie il it o184 87.90 4.48% 71.3%
retroceso. El resultado mensual aporta una senal de WTI 92.35 88.13 479% 60.8%
estabilizacion incipiente en la construccion, aungue adn Brent 99 99.94 -0.83% 62.9%

insuficiente para revertir la contraccion. * Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) Var (aa)

Dow Jones 46,124 46,208 -0.18% -4.0%
Los principales indices accionarios de EE.UU cerraron la jornada a
P P J Nasdaq 21,762 21947 -0.84% ~6.4%
la baja, en medio de una creciente incertidumbre geopolitica, ya
S&P 500 6,556 6,581 -0.37% —49%
que la posibilidad de un proceso de negociacion entre
) L IPC 65,775 64,371 218% 23%
Washington y Teherdn siguid siendo dudosa, aun cuando Trump :

. : ) : ) ., IRT 112,617 110,213 218% 25%
volvi6 a afirmar que las conversaciones habian sido “muy o7
buenas y productivas”. Previamente, autoridades iranies negaron Bovespa 182,509 181932 0-52% 13.3%
que dichas pldaticas hayan ocurrido. Al mismo tiempo, Irén FTSE-100 9,965 9,894 0.72% 0.34%
intensificé sus ataques con nuevas oleadas de misiles y drones Nikkei-225 52,262 51515 143% 3.80%
contra Israel y bases estadounidenses, extendiendo la violencia DAX 22,637 22,654 -0.07% -757%
a Arabia Saudita, Kuwait y Bahréin. Esta escalada militar, junto IBEX 16,910 16,888 0.13% ~230%
con reportes sobre el posible envio de 3000 soldados Hang Seng 25,064 24,382 279% -221%

adicionales y el repunte del petrdleo, elevod la incertidumbre. En

México el IPC cerrd en terreno positivo impulsado por el buen Oitimo  Anterior  Var (%)
desempeno de emisoras clave como: AMX, SIGMAF y OMA. IRT 6,346.2 6,196.2 2.42% 3.97%
L. . . IPC 3,706.5 3,618.9 2.42% 3.79%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 13,364.3 13288.8 057% -014%
AC: anunci6 que invertird $18,500 millones de pesos en 2026 para Nikkei-225 329.24 32514 1.26% 2.47%
fortalecer eficiencia operativa, modernizar infraestructurag, Bovespa 34,875.2 34,754.3 035% 18.96%
avanzar en digitalizacion y desarrollar nuevas categorias de DAX 26,276.9 26,307.9 ~012% -8.65%
bebidas. La mitad de la inversion se destinard a México y la otra IBEX 19,629.4 19,6123 0.09% _3.45%
mitad a EE.UU. y Sudameérica.
Hang Seng 3,202.3 3124 2.89% -2.8%
VOLAR: Informd que renovo su contrato de formador de mercado q
4 Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)
con Casa de Bolsa Santander México, el cual se extenderd hasta
Fondeo Guber. 7.03% 7.03% 0.00 -0.27
el 28 de marzo de 2027.
Cete a 28d 7.10% 7.12% -0.01 -0.06
Cete a 91d 7.22% 719% 0.03 -0.06
Cete a182d 7.30% 7.30% 0.00 -0.08
Cete a 364d 7.67% 7.68% -0.01 0.06
Bono a 3a 8.55% 8.52% 0.03 0.67
Bono a 5a 9.12% 9.12% 0.00 071
Bono a 10a 9.25% 9.29% -0.04 0.14
Bono a 20a 9.52% 9.60% -0.08 0.05
Bono a 30a 9.55% 9.61% -0.06 0.03

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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) Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . | o
Diaria Ultimo Alto Alto Medio Bajo Ultimo Mercado
IPYC 65,775.14 2.18% 15.18% 16.02 16.09 15.23 14.38 5.78 5.82 5.48 514 22,548) 7,967,743
IRT 112,617.08 2.18% 15.17% 16.05 20.18 18.78 17.37 5.78 6.71 6.29 5.87 2.36 7,788,499
AC* 194.44 211% 23.20% 16.86 18.31 17.20 16.10 8.08 8.61 8.19 7.76 254 330,196
ALPEKA 10.93 -0.18% 39.20% 157/ 4159 30.73 19.87 8.50 5210 17.00 -18.1 1.00 22,959
ALSEA* 57.92 1.65% 29.11% 19.17 35.99 25.57 15.16 5.03 6.04 5.49 4.95 5.30 46,328
AMXB 22.03 4.46% 21.96% 16.15 29.89 20.92 11.95 5.67 5.54 5.28 5.02 3.67 1,326,250
ARA* 4.60 5.75% 26.01% 6.22 6.63 6.05 5.47 6.53 5.80 5.25 4.70 0.34 5,590
ASURB 580.98 2.45% 30.97% 16.62 15.70 14.14 12.57 10.15 9.83 9.03 8.22 4.41 174,294
AUTLANB 7.07 1.00% 31.73% 83.61 91.06 85.83 80.60 9.70 10.23 8.74 7.24 0.55 2,287
AXTELCPO 2.50 2.04% 59.98% 99.42 318.39 191.10 63.81 3.98 4.38 4.08 3.78 2.37 6,950
BBAJIOO 53.47 2.41% 30.47% 7.01 6.91 6.03 514 n.d. n.d. n.d. n.d. 1.32 63,626
BIMBOA 58.04 1.38% 28.66% 22.59 2359 19.66 15.73 7.36 8.36 7.77 719 2.09 249,814
BOLSAA 36.79 -0.33% 26.64% 12.83 13.56 12.65 n.74 6.93 7.73 7.16 6.59 2.66 20,401
CEMEXCPO 19.35 2.33% 31.67% 40.70 14.78 52.73 =3 9.76 8.04 6.54 5.05 118 292,910
CHDRAUIB 100.66 0.15% 22.75% 14.80 19.60 16.82 14.05 5.79 7.75 7.04 6.32 1.87 96,608
CMOCTEZ* 79.80 0.00% 16.05% 10.97 n.17 10.56 9.94 6.74 715 6.80 6.46 419 70,614
CUERVO* 15.01 2.04% 33.61% 6.23 29.55 21.72 13.89 5.78 19.37 14.45 9.53 0.77 53,904
CULTIBAB 12.72 1.76% 24.93% 5.68 9.74 7.59 5.44 612.54 697.39 530.30 363.22 0.54 8,659
DINEB 22.70 0.00% 26.65% 31.563 1042.23 437.66 -166.92 67.43 76.28 42.63 8.98 4.21 14,594
FEMSAUBD 188.02 2.70% 22.00% 36.71 34.84 27.77 20.70 7.10 8.44 7.86 7.28 2.66 604,206
GAPB 425.86 2.53% 33.58% 22.50 23.33 19.39 15.45 12.20 12.97 Nn.44 9.91 9.58 215,177
GCARSOA1 124.65 1.46% 34.94% 36.99 29.42 22.41 15.41 13.34 15.14 13.42 1.70 1.94 280,826
Gce* 183.90 2.55% 28.97% 1.34 14.64 1.79 8.94 6.50 7.72 6.63 5.55 145 62,048
GENTERA* 49.48 3.21% 35.89% Ci5 S 8.95 7.93 6.92 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.19 78,141
GFINBURO 43.12 0.91% 29.54% 8.24 10.1 9.09 8.08 2.63 3.55 3.09 2.63 0.93 260,200
GFNORTEO 189.50 2.09% 28.87% 8.87 9.16 8.36 7.56 2.95 3.08 2.79 2.49 211 533,093
GISSAA 1.45 0.00% 26.53% 38.41 206.57 154.20 101.82 4.7 1.07 7.38 3.70 0.37 3,491
GMEXICOB 183.20 3.33% 33.81% 15.82 14.66 12.46 10.26 8.45 7.56 6.33 5.10 344 1,426,212
GRUMAB 307.57 0.95% 23.25% 1.75 16.73 14.29 11.86 6.49 8.43 7.52 6.60 2.66 105,410
HERDEZ* 82.03 1.37% 31.25% 14.81 14.43 12.43 10.43 6.81 6.39 5.76 5.13 6.24 27,070
HOTEL* 410 2.50% 32.97% 14.14 27.72 16.12 452 1.46 16.26 10.88 5.49 0.53 2,936
ICHB 175.00 0.00% 17.24% 74.27 39.35 22.26 5.17 8.61 8.63 7.46 6.28 125 76,401
KIMBERA 40.56 0.75% 23.78% 15.95 18.57 15.51 12.45 9.61 10.00 8.71 7.42 16.82 122,042
KOFUBL 168.20 1.28% 23.46% 14.82 17.88 16.18 14.49 7.30 8.41 7.90 7.39 242 353,360
KUOB 58.00 0.00% 24.28% 52.64 179.49 15.73 51.97 7.92 13.79 n.13 8.47 1.38 26,341
LABB 16.75 0.78% 3311% 10.28 1411 1.79 9.47 5.20 6.89 6.07 55 1.51 16,750
LACOMERUBC 39.21 0.59% 25.37% 15.88 19.75 17.88 16.00 5.86 7.56 6.82 6.08 128 30,869
LIVEPOLC-1 106.28 1.02% 20.51% 8.32 8.49 7.33 6.17 4.98 5.61 5.05 4.50 0.80 143,473
MEGACPO 6114 5.67% 33.16% 18.38 18.00 15.02 12.04 476 4.61 431 4.00 1.51 52,201
MFRISCOA-1 9.00 -0.66% 54.73% 33.33 160.23 106.51 52.79 9.83 16.86 12.72 8.59 8.83 54,412
NEMAKA 343 1.48% 34.67% 19.53 74.46 3118 -12.09 3.99 4.25 3.98 37 0.33 9,839
OMAB 250.23 3.79% 35.11% 18.08 17.90 15.30 12.70 11.03 118 9.77 8.37 8.58 97,618
ORBIA* 20.01 3.46% 36.76% 6.95 43.53 22.88 224 7.37 7.09 6.46 5.83 1.01 39,380
PE&OLES* 766.29 -1.23% 46.40% 12.44 76.46 50.03 23.60 5.84 11.36 8.55 5,713 3.02 304,582
Q* 168.90 1.62% 32.25% 13.29 17.23 14.48 1.73 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.63 67,560
RA 150.11 2.60% 32.04% 7.44 8.64 7.64 6.64 2.88 3.01 2.68 2.34 1.35 49,226
SIMECB 181.99 0.00% 14.77% 59.09 31.30 18.49 5.69 9.63 10.28 8.92 7.57 153 90,578
SORIANAB 33.49 -0.27% 26.32% 18.25 15.10 12.71 10.32 6.28 6.46 6.00 5.564 0.70 60,282
SPORTS 9.00 0.00% 28.55% 14.69 15.85 10.32 4.78 3.80 6.86 4.89 2.92 3.35 2,181
TLEVISACPO 10.36 1.27% 43.74% n.d. n.d. n.d. n.d. 4.33 555 4.85 415 0.30 26,212
TRAXIONA 12.30 -0.16% 31.73% 13.73 34.84 23.65 12.46 3.96 6.76 5.44 412 0.48 6,829
VESTA* 58.19 1.20% 24.16% 1.34 190.76 52.04 -86.69 16.09 21.82 18.27 14.72 0.96 49,235
VOLARA 13.00 0.54% 44.06% 13.25 4158 17.75 -6.08 5.04 6.29 4.99 3.69 3.23 15,158
WALMEX* 56.27 0.25% 25.38% 19.54 23.22 20.99 18.75 9.91 13.09 .64 10.20 413 973,033
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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