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EE.UU.: Més tarde se publicard el indice de manufacturas de la FED de Dallas (est. 1.5) para Marzo.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

La economia mexicana entra a 2726 con una combinacion : Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 0.00
desaceleracion ciclica y presiones inflacionarias adn elevadas. T-Bills 3 meses 3.68% 371% -0.03 0.05
La decision de Banxico de recortar 25 pb a 6.75% (aun con la T-Bonds 10 anos 4.43% 4.41% 002 026
inflacion general en 4.63%) refuerza la lectura de que el balance

g ) 4 T-Bonds 30 anos 4.96% 4.93% 0.03 012

de riesgos ya pondera mas la debilidad de la demanda (IGAE de
enero -0.9% m/m) que un repunte puntual del componente no

subyacente, en un entorno donde la subyacente sigue Tipo de cambio Olti Anterior Var (%)

mostrando inercia y la desinflacion en servicios se perfila mas )
Peso [ Dolar 18.12 17.94 1.01% 0.6%
gradual. En comercio exterior, el déficit de febrero se moderd a
. . . Peso / Euro 20.84 20.67 0.83% -1.5%
USD 463 millones (vs. USD 6,481 millones en enero), lo que sugiere
un ajuste mensual favorable sin despejar la incertidumbre sobre Peso / Real 0.29 0.29 ~0.96% 52%
la trayectoria de crecimiento. De cara a la proxima semana, dos Peso [ Yen 8.85 8.90 -0.63% 1.7%
publicaciones anclardn el debate: remesas, como termometro Délar | Euro 115 115 ~016% —20%
de ingreso disponible y soporte al consumo, y Pre Criterios ) )
) ) Délar / Libra 1.33 1.33 -0.53% -1.6%
Generales de Politica Econdmica, que marcardn el tono de
consolidacion fiscal, supuestos macro y espacio de politica en Ddlar / Franco Suizo 125 126 ~0.46% “08%
un ano de riesgos al alza para inflacion y alta volatilidad. Dolar CAD / Délar US 1.39 1.39 0.23% 1.2%
En Estados Unidos, el escenario base es de enfriomiento Yuan / Dolar 6.91 6.91 ~0.04% 1%

ordenado con senales mixtas entre actividad, mercado laboral y

confianza. El indice de actividad nacional de la Fed de Chicago

retrocedid a -0.11 en febrero, con debilidad en produccion y Commodities Anterior Var(%) Var(aa)
empleo, mientras que la confianza del consumidor cay6 a 53.3, oro 4,494.09 437611 270% 4.0%
afectada por gasolina y volatilidad financiera, 1o que eleva el blata 69.76 68.06 250% —97%
riesgo de una moderacion mdas marcada del gasto privado. Aun

) o Cobre 5.47 5.45 0.38% -3.8%
asl, el mercado laboral no se ha desanclado: las solicitudes
iniciales de desempleo se mantienen alrededor de 210 mil, con PSRRI Lol e 2 dlenaye
solicitudes continuas en 1819 millones, consistente con una WTI 99.64 94.48 5.46% 73.5%
transicion hacia menor dinamismo, pero sin ruptura. La proxima Brent N4.44 108.01 5.95% 88.1%

semana serd decisiva para calibrar la pendiente del ciclo y la * Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
funcion de reaccion de la Fed, con el bloque de indicadores:
confianza del consumidor, JOLTS, ventas al menudeo, ISM
manufacturas y  servicios, nédmina no agricola y balanza
comercial. En conjunto, estos datos permitirdn distinguir si la
desaceleracion se concentra en expectativas (y energia) o si ya
permea a empleo y demanda final, y por tanto si el sesgo de
riesgos se inclina hacia menor crecimiento o hacia persistencia

inflacionaria.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) Var (aa)

Dow Jones 4567 45,960 -1.73% -6.0%
Los principales indices de Estados Unidos cerraron en terreno
princip Nasdagq 20,948 21,408 -215% ~9.9%
negativo, presionados por un aumento en la aversion al riesgo
S&P 500 6,369 6,477 -1.67% ~70%
ante la persistente incertidumbre geopolitica y politica. El
] - ) IPC 66,686 67,061 -0.56% 37%
presidente Donald Trump amplid en 10 dias el plazo otorgado a :

) ) . . ) IRT 114,176 114,819 -0.56% 0
Iran (hasta el 6 de abril) para cumplir con las exigencias 8.9%
estadounidenses y evitar ataques a su infraestructura eléctrica; Bovespa 181557 182,733 “0.64% 12.7%
sin embargo, el continuo rechazo de Irén a negociar mantiene FTSE-100 9,967 9,972 ~0.05% 0.36%
elevado el riesgo de un escalamiento del conflicto, lo que ha Nikkei-225 53373 53,604 -0.43% 6.03%
impulsado con fuerza los precios del petroleo. Adicionalmente, el DAX 22,301 22,613 -1.38% -8.94%
sentimiento se deteriord tras el rechazo de la Cdmara de IBEX 16,803 16,963 -0.95% -292%
Representantes a un acuerdo bipartidista para restaurar el Hang Seng 24,952 24,356 0.38% -265%

financiomiento del Departamento de Seguridad Nacional. En

México el IPC cerrd en terreno negativo afectado por el mal Oltimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
desempeno de emisoras clave como: VOLAR, Q y GMEXICO. IRT 6,301.5 6,400.8 -1.55% 3.24%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 13,215.7 13292.9 -0.58% -1.25%
ELEKTRA: Moody'’s Local México afirmé la calificacion de emisor de Nikkei-225 332.93 335.60 -0.79% 3.62%
largo plazo en moneda local de A+ mx de Grupo Elektra, S.AB. de Bovespa 34,6485 34,886.3 -0.68% 18.19%
C.V.y mejord la perspectiva de negativa a estable. DAX 25,665.9 26,066.0 -153% -10.78%
IBEX 19,338.0 19,5531 -110% -4.88%

FEMSA: informé la publicacion de sus Divulgaciones Financieras

Hang Seng 3185.8 3176.3 0.30% -3.3%

Relacionadas con la Sostenibilidad, elaboradas conforme a las

Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad (IFRS

Tasas pesos* Anterior Var(pp) Var(aa)
Sustainability Disclosure Standards).
Fondeo Guber. 7.01% 7.01% 0.00 -0.29
GAP: Moody’s Local México retird la calificacion de deuda senior ] O.74% o887 on 042
quirografaria  de largo plazo en moneda local AAAMX cete asld 703% 7% 008 026
correspondiente a los certificados bursétiles GAP 23L. Clis e ey 70 725 o e
Cete a 364d 7.37% 7.32% 0.05 -0.24
Bono a 3a 8.48% 8.41% 0.07 0.60
Bono a 5a 9.12% 9.01% 012 072
Bono a 10a 9.28% 9.18% 0.09 0.17
Bono a 20a 9.70% 9.54% 015 023
Bono a 30a 9.72% 9.57% 014 0.21

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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) Rend. Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio > . | o
Diario Diaria Ultimo Alto Alto Medio Bajo Ultimo Mercado
IPYC 66,685.76 -0.56% 15.33% 16.30 16.09 15.24 14.38 5.86 5.82 5.48 5.14 2.40 8,134,498
IRT 114,176.21 -0.56% 15.32% 16.33 20.18 18.77 17.36 5.86 6.71 6.29 5.87 2.40 8,134,498
AC* 200.92 0.52% 23.25% 17.43 18.30 17.20 16.10 8.28 8.61 8.19 7.76 2.62 341,201
ALPEKA 10.96 0.74% 39.17% 35.57 41.59 30.78 19.97 8.51 52.05 16.98 -18.08 1.00 23,022
ALSEA* 57.82 -1.72% 29.10% 19.13 35.97 25.56 15.15 5.03 6.04 5.49 4.95 5.29 46,238
AMXB 22.46 0.36% 21.99% 16.46 29.87 20.91 11.95 574 5.54 5.28 5.02 3.74 1,352,081
ARA* 4.55 0.00% 26.02% 6.15 6.63 6.05 5.48 6.47 5.81 5.26 4.70 0.34 5,629
ASURB 596.66 -0.57% 31.02% 17.07 15.72 14.15 12.58 10.39 9.84 9.03 8.22 4.53 178,998
AUTLANB 713 -2.60% 31.76% 83.61 91.03 85.81 80.60 9.58 10.24 8.74 7.25 0.54 2,306
AXTELCPO 2.53 0.40% 59.94% 100.62 317.88 190.73 63.57 4.00 4.38 4.08 3.78 2.40 7,034
BBAJIOO 53.71 -1.40% 30.55% 7.04 6.91 6.03 5.15 n.d. nd. n.d. n.d. 133 63,91
BIMBOA 58.49 -0.39% 28.67% 2276 23.60 19.68 15.76 7.39 8.36 777 719 21 251,736
BOLSAA 36.84 -2.59% 26.83% 12.84 13.56 12.65 .74 6.93 7.72 7.6 6.59 2.66 20,423
CEMEXCPO 19.44 -1.32% 31.75% 40.26 114.69 52.74 -9.21 9.64 8.06 6.55 5.05 117 294,272
CHDRAUIB 107.32 1.67% 22.91% 15.78 19.59 16.82 14.05 6.05 7.75 7.03 6.32 1.99 103,000
CMOCTEZ* 79.00 0.00% 16.04% 10.86 117 10.56 9.94 6.66 7.4 6.80 6.46 4.15 69,906
CUERVO* 15.86 1.93% 33.63% 6.58 29.53 21.65 13.78 6.06 19.35 14.41 9.48 0.81 56,956
CULTIBAB 12.50 0.00% 24.92% 5.58 9.72 7.58 5.44 612.54 697.37 531.19 365.01 0.53 8,509
DINEB 23.30 1.30% 26.64% 32.36 1040.76  436.58 -167.60 69.37 76.43 42.83 9.24 4.32 15,105
FEMSAUBD 194.66 1.54% 22.02% 38.01 34.89 27.80 20.72 7.29 8.43 7.85 7.27 276 626,089
GAPB 44179 1.20% 33.68% 23.34 23.35 19.41 15.47 12.57 12.97 .44 9.91 9.93 223,227
GCARSOAI1 127.55 -210% 35.08% 37.85 29.54 22.49 15.43 13.61 15.14 13.43 1n.72 1.98 287,359
Gce* 188.31 -2.02% 29.01% 1.44 14.62 1.78 8.95 6.57 7.7 6.63 5.55 1.46 63,536
GENTERA* 4911 -2.64% 35.93% 9.46 8.96 7.94 6.92 n.d. nd. n.d. nd. 218 77557
GFINBURO 43.33 -2.23% 29.73% 8.28 10.10 9.09 8.08 2.65 3.55 3.09 2.62 0.94 261,460
GFNORTEO 189.91 -0.66% 28.86% 8.88 916 8.36 7.57 2.96 3.08 279 2.50 212 534,247
GISSAA 12.00 1.78% 26.52% 38.41 206.53 153.91 101.28 4.73 1.06 7.37 3.69 0.38 3,659
GMEXICOB 181.00 -3.46% 33.97% 15.39 14.68 12.48 10.27 8.22 7.57 6.34 5.10 3.34 1,409,085
GRUMAB 316.91 0.98% 23.27% 11.91 16.72 14.28 11.85 6.55 8.42 7.51 6.60 270 108,597
HERDEZ* 83.78 0.08% 31.28% 15.12 14.42 12.43 10.44 6.89 6.40 576 513 6.37 27,647
HOTEL* 4.20 0.00% 32.95% 14.48 27.7 16.12 453 11.59 16.26 10.88 5.50 0.55 3,008
ICHB 180.00 0.00% 17.26% 76.40 39.86 22.48 5.09 8.93 8.64 7.46 6.29 128 78,583
KIMBERA 41.42 0.46% 23.81% 16.29 18.55 15.50 12.46 9.7 10.00 8.71 7.43 17.18 123,368
KOFUBL 173.19 1.04% 23.50% 15.26 17.86 16.17 14.48 7.48 8.41 7.90 7.39 2.49 363,843
KuoB 60.00 0.00% 24.32% 54.46 179.31 115.63 51.95 8.02 13.79 1n.12 8.46 143 26,749
LABB 17.27 -1.93% 33.21% 10.60 14.10 .79 9.47 5.32 6.89 6.07 5.25 165 17,270
LACOMERUBC 40.97 0.47% 25.43% 16.59 19.73 17.86 16.00 6.03 7.56 6.81 6.07 1.34 31,750
LIVEPOLC-1 106.91 -0.10% 20.55% 8.37 8.49 7.33 6.17 5.10 5.60 5.05 4.50 0.80 147,604
MEGACPO 61.58 -2.69% 33.40% 18.52 18.03 15.04 12.06 4.79 4.62 431 4.00 1562 52,576
MFRISCOA-1 9.01 0.56% 54.72% 33.37 160.09 106.34 52.60 9.84 16.85 12.72 8.59 8.84 54,472
NEMAKA 3.65 -2.74% 34.82% 19.53 74.38 3116 -12.06 3.97 4.25 3.98 3.7 0.34 10,182
OMAB 258.33 1.06% 35.16% 18.67 17.91 15.31 12.70 11.35 1.18 9.78 8.38 8.86 100,778
ORBIA* 21.21 0.62% 36.87% 6.95 43.48 22.84 2.21 7.38 7.09 6.47 5.84 1.05 41,741
PE&OLES* 748.70 -3.22% 46.44% 1.97 76.40 49.92 23.43 5.63 11.35 8.54 574 291 297,590
Q* 166.03 -4.15% 32.34% 13.07 17.22 14.47 .73 n.d. nd. n.d. n.d. 2.59 66,412
RA 151.08 -2.30% 32.09% 7.49 8.63 7.64 6.64 2.88 3.01 2.68 234 1.36 49,544
SIMECB 181.99 0.00% 14.74% 59.09 31.69 18.66 5.62 9.63 10.28 8.93 7.57 153 90,578
SORIANAB 34.20 -0.55% 26.32% 18.64 15.15 12.73 10.32 6.39 6.46 6.00 5.54 0.72 61,560
SPORTS 8.98 -0.22% 28.34% 14.65 15.86 10.34 4.81 3.79 6.82 4.87 2.93 3.34 2,176
TLEVISACPO 10.39 0.68% 43.69% n.d. n.d. n.d. n.d. 4.33 5.54 4.84 414 0.30 26,288
TRAXIONA 13.00 -0.84% 31.81% 14.51 34.78 23.60 12.41 4.04 6.74 5.43 412 0.50 7,217
VESTA* 59.40 1.97% 24.16% 11.39 190.49 51.94 -86.62 16.09 21.80 18.26 14.71 0.96 50,259
VOLARA 12.63 -6.38% 44.23% 13.25 41.49 17.73 -6.04 4.93 6.28 4.99 3.70 3.09 14,726
WALMEX* 58.18 115% 25.41% 20.20 23.20 20.98 18.75 10.23 13.08 11.63 10.19 4.27 1,006,061
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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