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Marzo 2026 
LUNES MARTES MIÉRCOLES JUEVES VIERNES 

 

 
México: Inflación 
general 
Enero: 0.38% 
Febrero e/: 0.46% 
 
México: Inflación subyacente 
Enero: 0.60% 
Febrero e/: 0.45% 
 
México: Precios al 
productor 
Enero: 0.4% 
Febrero e*/: n.d. 
 
México: Producción de 
automóviles 
Enero: 303,980 unidades 
Febrero e*/: n.d.   
 
México: Exportación de 
automóviles 
Enero: 224,528 unidades 
Febrero e*/: n.d.   
 
 

 
 
EE.UU.: Reventa de 
vivienda  
Enero: 3.91 millones  
Febrero e*/: 3.88 millones 
 
México: Reservas 
internacionales 
Febrero 27 e*/: 257,815 mdd 
Marzo 6 e*/: n.d. 
 

 

 
EE.UU.: Solicitudes 
hipotecarias 
Febrero 27 e*/: 11.0% 
Marzo 6 e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Precios al 
consumidor 
Enero: 0.2% 
Febrero e*/: 0.3% 
 

EE.UU.: Precios al 
consumidor subyacente  
Enero: 0.3% 
Febrero e*/: 0.2% 
 
EE.UU.: Presupuesto federal 
Febrero 
 
México: Encuesta de viajeros 
internacionales 
Enero 
 
México: Revisiones salariales 
(periodo de actualización 11 
3 13 de marzo)  
Enero: 7.9% 
Febrero e*/: n.d.  
 

 

 
EE.UU.: Balanza 
comercial 
Diciembre: -70.3 mil millones 
Enero: e*/: -65.8 mil millones 
 
EE.UU.: Reclamos de 
seguro de desempleo 
Febrero 28 e*/: 213 mil 
Marzo 7 e*/: 215 mil 
 
EE.UU.: Inicios de casas 
Diciembre: 1.404 millones 
Enero e*/: 1.340 millones 
 
EE.UU.: Permisos de 
construcción  
Diciembre e*/: n.d. 
Enero e*/: n.d. 
 

   
                                       
EE.UU.: Producto 
Interno Bruto  
4T-25 preliminar: 1.4% 
4T-25 e*/: 1.4% 
 
EE.UU.: Ingreso personal 
Diciembre: 0.3% 
Enero e*/: 0.4% 
 
EE.UU.: Gasto personal 
Diciembre: 0.4% 
Enero e*/: 0.3% 
 
EE.UU.: Inflación PCE 
Diciembre: 0.4% 
Enero e*/: 0.3% 
 
EE.UU.: Confianza del 
consumidor. Univ de 
Michigan. Preliminar 
Febrero: 56.6 
Marzo e*/: 56.0 
 
EE.UU.: Demanda de bienes 
duraderos 
Diciembre: -1.4% 
Enero e*/: 0.5% 
 
EE.UU.: Apertura de puestos 
de trabajo (JOLTS) 
Diciembre: 6.542 millones 
Enero e*/: 6.806 millones 
 
México: Producción 
industrial 
Diciembre: 2.4% 
Enero e*/: n.d. 
 
México: Ventas ANTAD 
(periodo de actualización 13-
20 marzo) 
Febrero 

 

 
EE.UU.: Producción 
industrial 
Enero: 0.7% 
Febrero e*/: 0.3% 
 
EE.UU.: Índice de 
manufacturas. FED de Nueva 
York 3 Empire State 
Febrero: 7.1 
Marzo e*/: n.d. 
 

México: Natalicio de Benito 
Juárez 
Todos los mercados cerrados 

 
 
EE.UU.: Indicador 
líder 
Enero: -0.2% 
Febrero e*/: n.d. 
 

 

 
EE.UU.: Anuncio de 
la decisión de política 
monetaria de la Reserva 
Federal 
 
EE.UU.: Solicitudes 
hipotecarias 
Marzo 6 e*/: n.d. 
Marzo 13 e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Precios al 
productor  
Enero: 0.5% 
Febrero e*/: 0.2% 
 
EE.UU.: Precios al productor 
subyacente  
Enero: 0.8% 
Febrero e*/: 0.3% 
 
EE.UU.: Flujos de capital. TIC  
Diciembre: 44.9 mil millones 
Enero e*/: n.d. 
 
México: Reservas 
internacionales 
Marzo 6 e*/: n.d. 
Marzo 13 e*/: n.d. 
 

 

 
EE.UU.: Reclamos 
de seguro de desempleo 
Marzo 7 e*/: n.d. 
Marzo 14 e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Venta de casas 
nuevas  
Diciembre: 745 mil 
Enero e*/: 725 mil 
 
 

 
México: Oferta y demanda 
agregada 
3T-24: 1.1% 
4T-24 e*/: n.d. 
 
México: Encuesta de las 
expectativas de analistas de 
mercados financieros de 
Citibanamex 
 

e/= estimado por Valmex                               e*/: = promedio de encuestas disponibles                                            n.d.= no disponible  
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México 

 
Repunta el consumo privado 
El Indicador Mensual del Consumo mostró un repunte en 
diciembre de 2025, con un aumento del 1.2% mensual (cifras 
desestacionalizadas), impulsado fuertemente por el consumo 
de bienes importados (+4.9%), mientras que el de origen 
nacional avanzó apenas 0.1% (servicios +0.2%, bienes 
+0.1%). Esto refleja una recuperación del gasto de los 
hogares al cierre del año. 
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Leve aumento de la inversión  
La inversión registró un leve repunte de 0.5% mensual en 
diciembre de 2025. Por componentes, los gastos en 
construcción impulsaron el crecimiento con +0.9%, mientras 
que la inversión en maquinaria y equipo retrocedió -0.3%. A 
pesar de ello, la inversión anual 2025 terminó en terreno 
negativo. 
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Aumenta la confianza del consumidor 
El Indicador de Confianza del Consumidor subió ligeramente 
a 44.4 puntos en febrero de 2026. Mejora en la percepción de 
la situación económica presente y futura del país, y la actual 
de los hogares, pero estancamiento en la disposición para 
comprar bienes durables y retroceso en las expectativas 
económicas de los hogares a futuro. 
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Caen las remesas en enero  
En enero de 2026, México recibió 4,594 millones de dólares 
en remesas del exterior, lo que representó una caída anual 
de 1.4% respecto al mismo mes del año anterior. El flujo 
acumulado en los últimos doce meses (febrero 2025 - enero 
2026) alcanzó 61,710 millones de dólares, una ligera 
disminución frente a los 61,777 millones del periodo anterior 
(enero-diciembre 2025). 
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Estados Unidos 

Beige Book:  
Este reporte resume comentarios anecdóticos sobre las 
condiciones económicas actuales en cada uno de los doce 
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité 
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura 
en política monetaria. 

Caracterización de la actividad económica a febrero 23, 2026 

Contexto general: la actividad económica creció a un ritmo leve a 
moderado en la mayoría de los distritos de la Fed. El consumo subió 
ligeramente, pero estuvo frenado por la incertidumbre económica, la 
sensibilidad al precio y la reducción del gasto en consumidores de 
bajos ingresos. A pesar de las señales de cautela, las perspectivas 
generales fueron optimistas, esperándose un crecimiento leve a 
moderado en los próximos meses. 

Empleo y salarios: el empleo se mantuvo estable, con 7 de los 12 
distritos sin cambios en contratación. Algunas empresas frenaron o 
redujeron el empleo por el aumento en costos, menor demanda e 
incertidumbre económica. El uso de IA y automatización creció en 
varios sectores, aunque principalmente con el objetivo de mejorar la 
productividad y no de reemplazar trabajadores. Los salarios 
aumentaron a un ritmo modesto o moderado. 

Precios: los precios aumentaron moderadamente en las últimas 
semanas, con la mayoría de los distritos reportando incrementos en 
costos de insumos como seguros, energía y metales. Nueve de los 
doce distritos señalaron que los aranceles contribuyeron al alza de 
costos, y muchas empresas comenzaron a trasladarlos a sus 
clientes, aunque otras los absorbieron para no perder ventas ante 
consumidores cada vez más sensibles al precio.  

 

Manufacturas en expansión  
El ISM Manufacturing PMI de febrero registró 52.4, una ligera 
caída desde el 52.6 de enero, pero superó las expectativas 
de 51.8. Esto confirma la segunda expansión consecutiva del 
sector manufacturero estadounidense (aunque a un ritmo 
más lento), con nuevos pedidos y producción aún en 
crecimiento (pero desacelerados), mientras que el empleo e 
inventarios siguen en contracción. 
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Mayor dinamismo del sector servicios  
El índice de servicios correspondiente a febrero fue 
significativamente mejor a las expectativas. El índice 
compuesto subió a 59.9 puntos desde 57.4 en enero, lo cual 
refleja una aceleración notable en la actividad de servicios, 
nuevas órdenes y empleo. La caída en precios alivia las 
presiones inflacionarias. 
 
 



Economía Entorno Internacional (EE.UU.) 
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Caen las ventas al menudeo  
Las ventas al menudeo en enero de 2026 mostraron una ligera 
contracción de 0.2% mensual, alcanzando los $733.5 mil 
millones. El dato anual subió 3.2% respecto a enero 2025. El 
retroceso mensual se dio en un contexto de clima invernal 
severo, menor gasto en categorías como vehículos y gasolina, 
y un consumo que pierde algo de fuerza tras el pico navideño. 
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Productividad laboral limitada en el 4T25  
Productividad laboral no agrícola subió 2.8% anualizado en 
4T25, tras revisión al alza de +5.2% en 3T25. Costos laborales 
unitarios +2.8% en 4T25. Despidos gubernamentales y cierre 
federal limitaron el crecimiento general en 2025. 
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Cae la nómina no agrícola  
La nómina no agrícola de febrero 2026 sorprendió 
negativamente al mostrar una caída de 92,000 empleos, muy 
por debajo de las expectativas y contrastando con el aumento 
de enero. Este retroceso estuvo influido por huelgas en salud y 
clima invernal severo. El empleo de diciembre y enero es 
69,000 puestos menor al dato original, reforzando el 
enfriamiento tras la caída de febrero.  

42 67
108

13

-20

64

-70

76

-140

41

-17

126

-92-200

-100

0

100

200

fe
b

-2
5

m
a

r-
2
5

a
b

r-
2
5

m
a

y
-2

5

ju
n

-2
5

ju
l-
2
5

a
g

o
-2

5

se
p

-2
5

o
c

t-
2
5

n
o

v
-2

5

d
ic

-2
5

e
n

e
-2

6

fe
b

-2
6

Nómina no agrícola cambio en miles

 
 
Aumenta la tasa de desempleo  
La tasa de desempleo subió ligeramente a 4.4% en febrero, 
desde 4.3% en enero, manteniéndose en niveles bajos pero 
reflejando la debilidad en la creación de empleo. Aunque el 
aumento es moderado y no indica una crisis inmediata, 

confirma una tendencia de enfriamiento gradual del mercado 
laboral, lo que podría dar más margen a la Fed para mantener 
su postura cautelosa. 
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Solicitudes de desempleo contenidas  
Las solicitudes al seguro de desempleo se mantuvieron 
estables en 213,000 (semana al 28 feb 2026). El promedio 
móvil de 4 semanas bajó a 215,750. Las solicitudes continuas 
repuntaron levemente en 46,000 a 1.868 millones (semana al 
21 feb). Ante ello, el mercado laboral sigue resiliente y estable. 
 

150

180

210

240

270

300

1,550

1,700

1,850

2,000

2023 2024 2025 2026

Solicitudes iniciales y continuas de desempleo, 
promedio móvil de 4 semanas en miles

Continuas Iniciales (eje der.)

feb 21, 1.868 millones

feb 28, 213 mil

 
 
Perspectivas 
Para Mexico, la renegociación anticipada del T-MEC comienza 
a perfilarse como uno de los principales determinantes del 
ciclo económico de México en 2026. La apertura de mesas 
técnicas entre México y Estados Unidos sugiere que el 
proceso irá registrando adelantos significativos previos al inicio 
marcado por el calendario formal de revisión, en un contexto 
de mayor fragmentación comercial global. A nivel interno, 
algunos indicadores muestran resiliencia: el Indicador 
Coincidente avanzó 0.05 puntos en diciembre de 2025, el 
consumo privado creció 1.2% mensual y la confianza del 
consumidor alcanzó 44.4 puntos en febrero de 2026. Sin 
embargo, la inversión fija continúa débil, con un aumento de 
0.5% mensual en diciembre, impulsado por construcción 
(+0.9%) mientras que maquinaria y equipo cayó (-0.3%). En 
este contexto, la revisión del tratado será clave para la 
inversión productiva, particularmente si surgen ajustes en 
reglas de origen o contenido regional, que podrían redefinir 
incentivos de relocalización en América del Norte.   
 
En Estados Unidos, la guerra en Medio Oriente introduce un 
nuevo foco de incertidumbre para la economía 
estadounidense, principalmente a través de energía, comercio 
y condiciones financieras. El riesgo central no es sólo la oferta 
petrolera, sino la posible disrupción de rutas estratégicas como 
el estrecho de Ormuz, que transporta cerca de una quinta 
parte del comercio marítimo de crudo, elevando costos de 
transporte y seguros. Este choque ocurre en un contexto de 
moderación gradual del ciclo: la nómina no agrícola cayó en 92 
mil empleos en febrero, la tasa de desempleo subió a 4.4% y 
el ISM manufacturero se ubicó en 52.4, mientras que servicios 
se mantiene sólido en 59.9 puntos. Ante ello, la Fed enfrenta 
un entorno más complejo, con un mercado laboral que 
empieza a enfriarse, pero con riesgos inflacionarios asociados 
a energía y costos logísticos, lo que refuerza una postura 
monetaria cautelosa durante 2026. 
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México 

Subasta primaria 

En la novena subasta del año, las tasas de los Cetes 
mostraron un comportamiento mixto, con una ligera baja en el 
plazo muy corto y en el más largo, pero incrementos notables 
en los plazos intermedios. Los Cetes a 28 días bajaron 2 
puntos base, los de 91 días subieron a 7.10% (+5 pb), los de 
182 días aumentaron a 7.11% (+6 pb) y los de 364 días se 
ubicaron en 7.21%. Estos resultados se dieron en un contexto 
donde la tasa de referencia de Banxico se mantiene en 7.00%, 
pero persisten las expectativas de que retome recortes 
graduales en su próxima reunión del 26 de marzo. 

 

 

 
Mercado secundario  

En el período del 26 de febrero al 5 de marzo, las tasas 
nominales mostraron alza en la mayoría de los plazos, 
destacaron los aumentos en los plazos más largos. Derivado 
del alza en el largo plazo, se observó un relativo 
empinamiento (bear steepener) de la curva de rendimientos. 

 

 

 

 

 
 
Perspectivas 
Estados Unidos: En la próxima reunión del Comité Federal 
de Mercado Abierto de la Reserva Federal, programada para 
los días 17 y 18 de marzo de 2026 (con anuncio el 18), se 
espera que la Fed mantenga la tasa de fondos federales sin 
cambios en el rango de 3.50% - 3.75%. El foco principal estará 
en el nuevo dot plot (proyecciones trimestrales de tasas de los 
19 miembros), que actualizará las expectativas de crecimiento, 
inflación y recortes. Cualquier cambio en las proyecciones 
podría impulsar expectativas de ajustes a partir de junio/julio o 
reforzar la pausa. Los comentarios de Jerome Powell en la 
conferencia de prensa serán clave. Es probable que mantenga 
un tono cauteloso y data-dependent, enfatizando que la 
inflación persiste algo por encima del 2% y que la economía 
muestra resiliencia sin urgencia por relajar más. El dot plot y el 
discurso de Powell serán clave sobre el ritmo de recortes en 
2026. Actualmente, el mercado anticipa que el primer recorte 
será en julio derivado de las presiones que podría ocasionar el 
conflicto en Medio Oriente.  
 
México: En la próxima decisión de política monetaria del 
Banco de México, programada para el 26 de marzo de 2026, 
el consenso del mercado se inclina hacia una reanudación del 
ciclo de recortes, con una baja de 25 puntos base, llevando la 
tasa de fondeo a 6.75%.  
Anteriormente, el mercado anticipaba ampliamente una pausa 
prolongada en los recortes de tasas debido a las presiones 
inflacionarias temporales por ajustes fiscales como el IEPS y 
aranceles, junto con la guía cautelosa del Banco de México. 
Tras la pausa unánime de febrero, los últimos pronósticos de 
Banxico se revisaron al alza para la inflación general y 
subyacente en los trimestres de 2026 y principios de 2027, 
principalmente por una trayectoria más elevada en la parte 
subyacente.  
El foco de la reunión estará en la guía prospectiva: un tono 
más dovish, que confirme la transitoriedad de los choques y la 
debilidad económica podría abrir la puerta a recortes a lo largo 
del año; por el contrario, si opta por otra pausa, lo cual aún es 
posible por riesgos geopolíticos o persistencia en la inflación 
subyacente, reforzaría una postura más cautelosa. 

Tasas de interés de la Subasta 09 - 2026

Anterior Última Variación pp.
Cete 28d 6.83 6.81 -0.02

Cete 91d 7.05 7.10 0.05

Cete 182d 7.05 7.11 0.06

Cete 364d 7.22 7.21 -0.01

Bono 3 años 8.23 8.08 -0.15

Udi 10 años 4.07 4.41 0.34

Bondes F 2a 0.17 0.16 -0.01

Bondes F 5a 0.21 0.21 0.00

Bondes F 10a 0.25 0.24 -0.01

BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00

BPAG91 5a 0.22 0.21 -0.01

BPA 7 años 0.23 0.23 0.00
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364 7.09 7.23 0.14 7.12 7.31 0.19
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Indicadores Macro
Datos Mensuales dic-24 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26
Indicador Global de la Actividad Económica (crec. anual) -0.7% 1.1% 2.4% n.d. n.d. n.d.
Producción Industrial (crec. anual, a.e.) -2.9% 0.0% 1.5% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.7% 4.8% 4.0% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupación Nacional (%, a.e.) 2.63 2.69 2.60 2.62 n.d. n.d.
Inflación Mensual (%) 0.38 0.66 0.28 0.38 n.d. n.d.
Inflación Quincenal (%) 0.42/0.04 0.47/0.24 0.17/-0.02 0.31/0.17 0.25/n.d. n.d/n.d.
Inflación Anual (%) 4.21 3.80 3.69 3.79 n.d. n.d.
M1 (crecimiento anual real) 7.1 2.3 2.4 n.d n.d n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 5.5 5.5 n.d. n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 3.6 3.0 n.d. n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.19% 7.16% 7.00% 6.86% n.d
Balanza Comercial (millones de dólares) 1,849 663 2,430 -6,481 n.d. n.d.
Tipo de Cambio
Tipo de cambio FIX (pesos por dólar, cierre) 20.79 18.31 18.00 17.33 17.22 17.68
   Depreciación (+)  / Apreciación (-) -11.92 -1.67 -3.72 -0.64 2.66
Índice BMV (IPC, cierre) 49,513 63,597 64,308 67,599 71,406 68,379
   Cambio % respecto al mes anterior 28.44% 1.12% 5.12% 5.63% -4.24%
Precio de Petróleo (mezcla, dólares por barril, prom.) 66.70 58.12 54.64 53.56 61.72 75.24

.

Datos Semanales dic-24 06-feb 13-feb 20-feb 27-feb 05-mar
Base Monetaria (millones de pesos) 3,294,744 3,495,113 3,477,994 3,455,495 3,460,047 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dólares) 231,799 271,368 272,771 272,191 272,594 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dólares) 228,789 255,429 256,242 256,649 257,815 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)
CETES Primaria 28 días 9.74 6.90 6.88 6.84 6.83 6.81
CETES Secundario 28 días 10.01 6.92 6.92 6.92 6.92 7.24
CETES 1 año real  (según inflación pronosticada) 6.14 3.26 3.22 3.19 3.09 3.23
AB 28 días 10.24 7.08 7.08 7.08 7.08 6.97
TIIE 28 días 10.24 7.27 7.26 7.26 7.31 7.26
Bono 10 años 10.45 8.80 8.73 8.85 8.67 9.00

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)
Prime 7.50 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.64 3.66 3.66 3.68 3.66
T- Bills 3 meses 4.33 3.62 3.62 3.60 3.62 3.62
T- Bond 10 años 4.58 4.21 4.05 4.08 3.94 4.14
Bund Alemán 10 años, ¬ 2.37 2.84 2.76 2.74 2.64 2.84

Tipos de Cambio
Banco de México (FIX) 20.79 17.30 17.18 17.17 17.22 17.68
Interbancario Mismo Día a la Venta 20.82 17.26 17.17 17.13 17.23 17.72
Yen por dólar 157.2 157.22 152.70 155.05 156.05 157.59
Dólar por euro 1.04 1.18 1.19 1.18 1.18 1.16

Mercado de Futuros (pesos por dólar)
Abril 2026 22.26 17.46 17.25 17.31 17.22 17.85
Julio 2026 22.54 17.61 17.40 17.46 17.36 18.00
Octubre 2026 22.80 17.77 17.55 17.61 17.50 18.16
Enero 2027 23.04 17.94 17.71 17.77 17.65 18.30
Abril 2027 23.29 18.12 17.87 17.94 17.81 18.41
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Deuda Externa Mexicana

06-mar 27-feb Var.
México rendimiento (%*)

dic-23 Pemex US$ 6,500 3 2026 UMS 28 4.31 4.08 0.24

ene-24 Global US$ 1,000 5 2029 5.000 5.07 UMS 33 4.99 4.87 0.12

ene-24 Global US$ 4,000 12 2036 6.000 6.09 UMS 40 6.13 5.97 0.16

ene-24 Global US$ 2,500 30 2054 6.400 6.45 UMS 44 6.44 6.28 0.16

ene-24 Global ASG ¬ 2,000 8 2032 4.490
ago-24 Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430 Brasil rendimiento (%*)
ago-24 Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720  BR GLB 27       13.00 12.56 0.43

ago-24 Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880  BR GLB 34 13.88 13.55 0.33

ago-24 Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24 Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Global US$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global US$ 2,000 5 2030 6.000 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-25 Global US$ 4,000 12 2037 6.875 T. Bond 10a 4.18 3.94 0.24

ene-25 Global US$ 2,500 30 2055 7.375

ene-25 Global ¬ 1,400 8 2033 4.625

ene-25 Global ¬ 1,000 12 2037 5.125

jun-25 Global US$ 3,950 7 2032 5.850

jun-25 Global US$ 2,850 13 2038 6.625

sep-25 Global ¬ 2,250 4 2029 3.500

sep-25 Global ¬ 1,500 8 2034 4.500
sep-25 Global ¬ 1,250 12 2038 5.125
sep-25 Global US$ 1,500 5 2030 4.750
sep-25 Global US$ 4,000 7 2032 5.375
sep-25 Global US$ 2,500 10 2035 5.625
ene-26 Global US$ 3,000 8 2034 5.625
ene-26 Global US$ 4,000 12 2038 6.125
ene-26 Global US$ 2,000 30 2056 6.750
ene-26 Global ¬ 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global ¬ 1,750 10 2036 4.875
ene-26 Global ¬ 1,000 14 2040 5.375

TB: Bono del tesoro estadounidense.
i : Tasa de referencia         CAC: Cláusulas de Acción Colectiva                                                        *Rendimiento a la venta (ask yield)

 

Cupón Rendimiento

Mercado Secundario Bonos Globales

UMS 2040 (rendimiento %)

UMS 2028 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)

Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)

UMS: United Mexican States

Vencim.

Emisiones de Deuda Pública Externa Mexicana

Fecha Emisión Moneda 
original

Importe 
(millones)

Plazo 
(años)
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Indicadores de riesgo país - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS
Países con calificación BBB (Standard & Poor's)               Países con calificación Baa2 (Moody's)       06 de marzo de 2026

 
América Latina                Diferenciales de CDS en puntos base

CDS México y tasas de CETES                Comparativo Arg-Bra-México en el último mes

CDS                             Tipo de cambio
Var. pb     T.C. Aprec(-)/deprec(+)

Arg -16 1406.4 -2.7 1828 -13.0

Bra 1 5.3 0.5 34284 -3.3

Mex 0 18.0 0.0 3969 2.5

CDS México y tipo de cambio spot                Curva de rendimientos de UMS

Bolsa
En dólares   

#¿NOMBRE?

9

11

13

15

17

19

21

23

25

0

100

200

300

400

500

600

700

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

CDS México (izq.)
Spot (der.)

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000
1100
1200
1300

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Bulgaria
México
Indonesia

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

México
Filipinas
Hungría

2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12

0

100

200

300

400

500

600

700

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

CDS México
Cete 91
Cete 28

1 0 12 1

23

1

-3

29

-5
0
5

10
15
20
25
30
35

Brasil México Colombia
1 día 1 semana 1 mes0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

0

100

200

300

400

500

600

2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

México
Brasil
Colombia
Argentina (der.)

8

4.0

5.0

6.0

7.0

20
27

20
33

20
40

20
44

06-mar-26 06-feb-26



Mercado Cambiario Entorno 
 

    
 

9 
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Panorama   

 

El peso mantiene una apreciación moderada soportada por fundamentos sólidos como el atractivo diferencial de tasas frente a 
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha 
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversión Extranjera Directa (IED) también puede actuar 
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversión 
global al riesgo, tensiones geopolíticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrían revertir 
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dólares.  

 

Expectativas de la paridad peso por dólar 

 2025 2026 
Promedio 20.05 20.52 
Mediana 20.00 20.50 
Máximo 21.75 22.00 
Mínimo 18.94 19.30 

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025. 

 

 

PESO/ DÓLAR   

 

 
 
 



Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

IPC 67,314 Inferior 5.09 Media 6.98 Sup/Ult -33.56% S&P500 6,740 Inferior 15.07 Media 19.22 Sup/Ult 12.70%

EV/EBITDA 5.90 Superior 8.88 Med/Ult -15.52% Inf/Ult 15.97% P/U 26.34 Superior 23.38 Med/Ult 37.05% Inf/Ult 74.81%

Índices accionarios de Estados Unidos y México al 06 de marzo de 2026
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EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC
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S&P500
P/U

P/U Media Inferior Superior S&P500

Los principales índices accionarios en Estados Unidos terminaron la semana al 6 de marzo en terreno negativo, presionados por el
escalamiento del conflicto entre Estados Unidos, Israel e Irán, que lleva ya 7 días de enfrentamientos, elevando los riesgos energéticos 
globales y llevando al petróleo Brent por encima de US$90 por barril ante posibles disrupciones en el estratégico Estrecho de Ormuz. A 
esto se sumaron las tensiones comerciales tras la amenaza del presidente Donald Trump de cortar el comercio con España, luego de
que este país negara el uso de bases militares para operaciones contra Irán. Además, los mercados reaccionaron a señales de 
desaceleración en China, donde el primer ministro Li Qiang fijó una meta de crecimiento más baja y reconoció desequilibrios i nternos 
en oferta, demanda y deuda, así como a datos recientes que muestran un enfriamiento del mercado laboral en Estados Unidos.

Factores Negativos:
7 (½) El conflicto entre Estados Unidos e Israel frente a Irán escaló el 28 de febrero con bombardeos a instalaciones 

nucleares y la residencia del líder supremo Alí Jamenei, quien murió en la ofensiva tras gobernar 37 años. Ante esto, Irán 
respondió atacando bases en Qatar, Kuwait y Baréin, dañando la embajada estadounidense en Manama. Más tarde, Estados 
Unidos intensificó sus ataques, neutralizando la instalación nuclear de Natanz, principal centro de enriquecimiento de uranio , y
debilitando cerca del 80% de los sistemas antiaéreos S-400 de Irán.

7 (½) El riesgo energético global se concentra en el Estrecho de Ormuz, por donde transita aproximadamente el 20% del 
comercio mundial de crudo. En el contexto de las tensiones recientes en Medio Oriente, el precio del Brent superó los US$90 por 
barril, mientras que las primas de seguro marítimo para buques en zonas de conflicto aumentaron de alrededor de 0.25% a más de 
1.5% y, en algunos casos, hasta 3% del valor del buque, encareciendo el transporte energético y ampliando los diferenciales 
regionales de crudo.

7 (½) El martes 3 de marzo, el presidente Donald Trump amenazó con cortar todo comercio con España después de que este 
país negara el uso de bases navales para operaciones militares contra Irán. Aunque Trump no puede imponer aranceles bajo 
la Ley IEEPA, sí puede aplicar embargos por emergencia nacional y ante amenazas inusuales. Un día después, la Comisión 
Europea instó a Estados Unidos a respetar su acuerdo comercial con el bloque, generando incertidumbre adicional en los mercados.

7 (½) El pasado 5 de marzo, durante la sesión inaugural de la reunión anual del Parlamento chino, el primer ministro Li Qiang 
fijó la meta de crecimiento de China en 4.5-5% para 2026, inferior al 5% alcanzado en 2025. Además, reconoció desequilibrios 
internos importantes, como sobreoferta, débil demanda, recesión en el sector inmobiliario y alta deuda de los gobiernos locales. En 
el mismo marco, anunció un aumento moderado del gasto en defensa del 7%, reflejando prioridades distintas frente a estímulos 
económicos más agresivos.

7 (½) Los datos más recientes del mercado laboral en Estados Unidos muestran un enfriamiento del empleo. En febrero, la 
nómina no agrícola cayó en 92 mil puestos, mientras que la tasa de desempleo aumentó a 4.4% desde 4.3% en enero. Las 
solicitudes iniciales de desempleo se mantienen cerca del promedio reciente, y los recortes corporativos alcanzaron 48,307 en
febrero, de los cuales cerca del 10% están relacionados con la adopción de Inteligencia Artificial en los procesos de ajuste.

En México:
En México, el IPC finalizó la semana en terreno negativo, presionado por los recientes eventos geopolíticos entre Irán y Estados
Unidos. En el plano económico se observaron datos mixtos; mientras que, en el panorama corporativo, la temporada de reportes en 
México ha terminado. Durante la semana las empresas del sector de materiales del IPC presentaron la mayor caída porcentual, 
presionadas por una contracción en los precios de los metales (oro: -2.1%, plata: -10.2%) derivado de un fortalecimiento del dólar. 
En el plano económico, el consumo privado cerró diciembre de 2025 con crecimiento de 1.2% mensual y 5.6% anual, impulsado 
principalmente por bienes importados; no obstante, la inversión fija bruta mostró debilidad en 2025, con una contracción anual 
de -6.7%. Finalmente, la temporada de reportes corporativos terminó en México, en términos de ingresos y flujo operativo el sector 
de materiales lideró el crecimiento; mientras que en utilidad neta el sector que presentó el mayor avance fue telecomunicaciones.

Información [INTERNA]. VALMEX



RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Cierre 67,314 -5.73% -2.06% 4.67% DJI 47,502 -3.01% -4.04% -1.17%

Máximo 71,601 0.27% 4.18% 11.34% S&P 500 6,740 -2.02% -2.07% -1.54%

Mínimo 62,528 -12.43% -9.02% -2.77% Nasdaq 22,388 -1.24% -2.26% -3.68%

Fecha Máximo Mínimo Cierre Volumen

03/03/2026 70,242      66,938      68,436      233,775,420              

04/03/2026 70,513      68,395      70,428      185,020,778              

05/03/2026 70,456      68,306      68,379      179,296,718              

06/03/2026 68,367      67,270      67,314      159,702,895              

Índice

IPC

ALPEK: celebró su Asamblea Anual, aprobó el Informe 2025, ratificó a su Consejo, nombró nuevo Secretario y autorizó un monto máximo de 

1,000 millones de pesos para la recompra de acciones en 2026.

ASUR: reportó que en febrero de 2026 el tráfico total alcanzó 5.7 millones de pasajeros, un aumento de 1.6% anual. El tráfico creció 4.7% en 

Colombia y 1.6% en México, mientras que Puerto Rico bajó 2.1%. El crecimiento en Colombia y México fue impulsado por el tráfico 

internacional, mientras que en Puerto Rico el avance internacional no compensó la caída del doméstico.

BEVIDES: informó la salida de Ana Clarisa Victoria Magallanes como directora de finanzas y consejera. El director general asumirá 

temporalmente las funciones financieras.

FEMSA: convocó a Asambleas Ordinaria y Extraordinaria para el 27 de marzo de 2026 en Monterrey. El Consejo propone aumentar el 

dividendo ordinario 3.7% vs. 2025 y pagarlo en 4 parcialidades trimestrales.

GAP: anunció que sí cumplió la meta ambiental ligada a sus bonos sostenibles, reduciendo el 25% sus emisiones de gases de efecto 

invernadero (Alcance 1 y 2) respecto a 2019.

GFNORTE: informó que Banco Mercantil del Norte, junto con otras instituciones de crédito mexicanas como accionistas, consumó la venta de 

la totalidad de su participación accionaria en el capital social de Trans Union de México, una sociedad de información crediticia enfocada al 
sector de consumidor (personas físicas) a favor de Transunion Reverse Exchange. La operación no incluye la participación que Banco 
Mercantil del Norte mantiene en Dun & Bradstreet, S.A., S.I.C. (<D&B México=), una sociedad de información crediticia enfocada al sector 
comercial (personas morales y personas físicas con actividad empresarial).

OMA: informó que en febrero de 2026 el tráfico total de pasajeros en sus 13 aeropuertos aumentó 5.4% anual. El tráfico nacional creció 6.5%, 

mientras que el internacional registró una ligera caída de 0.3%. Del total de pasajeros del mes, 99.4% correspondió a aviación comercial y 

0.6% a aviación general.

POSADAS: obtuvo un crédito por USD$270 millones con vencimiento en 2031, dividido entre un tramo en dólares y otro en pesos, para 

refinanciar sus bonos 2027.

PV: anunció su intención de recomprar hasta 13.95 millones de acciones propias, lo que representa el 2.93% de las acciones en circulación, a 

un precio de MXN 8.50 por acción.
  

FUENTE: EMISNET.

Último Rend. 7d Rend. 30d Rend. Año Último Rend. 7d Rend. 30d Rend. AñoIPC
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Renta Variable
Último

Precio 7 días 30 días Año 12 m EBITDA EBIT NETO Actual 2025 2024

IPYC 67,314        -5.73% -4.9% 4.7% 27.4% 28.27% 14.84% 6.91% 5.68 5.56 5.00

AC* 206.81 -0.2% 0.6% 6.1% -1.1% 19.57% 15.47% 6.97% 8.08 8.10 7.22

SIGMAFA 18.11 -6.4% -1.3% 15.1% 32.5% 11.08% 8.39% 7.21% 6.54 6.54 8.56

ALPEKA 8.93 8.6% -9.2% -3.6% -26.1% 4.56% 0.02% -5.60% 7.99 8.01 7.16

ALSEA* 56.90 -6.3% 4.0% 5.6% 34.3% 23.63% 12.21% 2.95% 4.86 4.89 4.66

AMXB 21.19 -5.4% 14.0% 13.7% 41.2% 38.76% 20.06% 7.81% 5.13 5.13 3.58

ARA* 4.50 -5.7% 12.5% 20.3% 28.9% 11.87% 9.45% 15.25% 5.42 5.36 5.19

ASURB 593.97 -4.1% -6.8% 2.6% 9.2% 44.39% 34.51% 24.74% 10.22 10.22 8.12

AUTLANB 7.32 -3.6% -2.4% 1.5% 15.5% 8.32% -2.55% -5.60% 9.67 9.67 7.14

AXTELCPO 2.65 -2.6% -0.7% -8.0% 44.0% 25.37% 8.83% 3.06% 4.26 4.26 3.63

BBAJIOO 51.29 -10.9% -6.2% 12.8% 12.5% n.a. 42.09% 30.68% n.a. n.a. n.a.

BIMBOA 61.23 -2.0% -9.3% 3.6% 8.4% 14.62% 8.76% 2.91% 7.44 7.44 7.46

BOLSAA 37.81 -0.6% 3.1% 2.1% 1.4% 53.69% 47.35% 32.85% 7.00 7.00 6.57

CEMEXCPO 19.50 -9.6% -7.3% -5.7% 50.9% 4.92% -2.83% -8.51% 9.82 9.84 4.57

CHDRAUIB 109.31 -1.0% -8.8% -11.4% -4.8% 7.70% 4.52% 1.80% 6.67 6.67 7.33

CMOCTEZ* 79.10 0.1% -4.7% -3.5% 1.4% 42.05% 38.11% 28.89% 6.64 6.94 6.69

CUERVO* 16.63 -5.2% -13.2% -19.7% -11.8% 24.39% 21.21% 12.22% 7.64 7.64 11.52

CULTIBAB 12.51 3.4% 23.9% 4.3% 13.7% -174.07% -212.11% n.a. n.a. 78.49 78.49

DINEB 22.60 0.0% 2.7% 5.1% 2.7% 11.25% 10.39% 14.51% 63.91 63.67 22.22

FEMSAUBD 194.76 0.8% 2.0% 7.1% -1.3% 15.42% 10.23% 3.87% 7.48 7.24 7.15

GAPB 423.03 -5.9% -14.7% -10.6% 10.5% 51.69% 42.00% 17.33% 13.31 13.31 12.26

GCARSOA1 121.81 -9.7% 1.0% 3.3% 5.0% 9.92% 7.48% 5.59% 12.71 12.68 10.25

GCC* 189.13 -5.6% -5.3% 3.6% -7.5% 39.56% 30.59% 23.49% 6.02 6.38 5.54

GENTERA* 47.79 -4.7% -8.7% 3.7% 66.1% n.a. 25.11% 14.58% n.a. n.a. n.a.

GFINBURO 43.00 -1.8% -6.7% -1.3% -9.0% 66.85% 42.62% 20.40% 0.31 2.67 2.73

GFNORTEO 190.01 -3.2% -9.0% 13.8% 29.4% 62.46% 31.83% 12.60% 2.75 2.77 2.54

GISSAA 12.98 -0.1% 3.5% -7.3% -25.0% 7.60% -2.53% -8.17% 5.07 5.07 4.70

GMEXICOB 193.75 -11.5% -6.4% 14.0% 91.3% 55.54% 48.54% 27.77% 7.78 7.78 4.86

GRUMAB 314.13 1.7% -7.0% 1.3% -16.5% 17.47% 13.38% 7.97% 6.49 6.49 6.15

HERDEZ* 85.00 -1.7% 18.6% 1.8% 64.3% 18.70% 16.54% 5.74% 6.78 6.88 5.29

HOTEL* 4.05 0.0% 0.7% 1.8% 9.5% -6.73% -16.76% -6.99% 11.31 11.19 8.29

ICHB 168.30 -2.8% -5.2% -6.5% -1.7% 21.98% 18.43% 6.13% 8.10 8.93 7.63

KIMBERA 41.57 -3.8% 0.9% 8.3% 31.9% 26.41% 22.87% 15.62% 9.19 9.04 6.78

KOFUBL 186.43 -2.6% -2.4% 9.0% 5.3% 21.98% 17.31% 9.65% 7.49 7.63 7.52

KUOB 60.00 0.0% 0.0% 0.0% 36.4% 9.43% 3.15% -5.15% 7.56 8.18 10.98

LABB 17.66 -3.1% 5.0% -1.3% -27.6% 22.29% 19.93% 7.96% 5.47 5.47 6.85

LACOMERUBC 37.55 -3.5% -2.0% -3.2% 17.2% 8.88% 5.70% 4.05% 7.98 5.82 5.99

LIVEPOLC-1 107.19 -0.2% 5.3% 6.9% 7.2% 19.34% 17.08% 9.59% 4.74 4.82 4.14

MEGACPO 62.58 -6.2% 0.0% 21.0% 44.4% 41.15% 17.03% 7.83% 4.24 4.25 3.57

MFRISCOA-1 12.10 -10.4% -12.1% 36.6% 278.1% 55.00% 44.02% 12.44% n.a. 16.89 8.98

NEMAKA 3.32 2.8% -3.5% -8.0% 20.7% 4.01% -4.58% -8.19% 4.01 4.01 3.54

OMAB 246.07 -6.5% -8.2% 1.0% 25.8% 57.40% 51.80% 29.59% 10.66 10.76 9.05

ORBIA* 18.40 -9.8% -11.3% 17.9% 19.3% 12.05% 3.25% -8.43% 6.77 6.81 5.51

PE&OLES* 912.67 -16.5% -17.0% -3.6% 166.7% 42.60% 36.38% 19.77% 7.02 7.02 4.31

PINFRA* 277.69 -2.1% -7.6% 3.9% 37.6% 60.37% 57.10% 23.14% 3.36 3.82 5.53

Q* 166.38 -0.9% -1.8% -10.9% -7.9% n.a. -1.65% -1.01% n.a. n.a. n.a.

RA 148.51 -8.2% -6.1% 4.1% 8.0% n.a. 42.56% 19.41% n.a. 2.92 2.43

SIMECB 174.00 1.0% -4.4% -4.4% -3.3% 23.24% 19.84% 9.66% 9.63 9.63 9.85

SORIANAB 36.50 -1.7% 1.4% -10.8% 32.2% 7.43% 5.22% 2.73% 7.30 7.41 5.77

SPORTS 8.50 -0.6% -2.2% -15.0% 34.9% 36.49% 16.74% -1.11% 4.07 4.09 3.25

TLEVISACPO 10.11 -1.7% -7.1% -3.6% 24.2% 35.43% 9.99% -52.80% 4.41 4.35 4.96

TRAXIONA 13.01 -2.2% 0.3% -14.6% -25.1% 12.60% 5.54% 1.44% 4.28 4.28 4.60

VESTA* 58.93 -7.1% 6.5% 7.0% 18.5% 81.44% 80.81% 227.98% 14.77 15.95 14.97

VOLARA 12.54 -16.3% -30.8% -21.5% -2.6% 30.66% 11.32% 0.47% 5.22 5.22 3.78

WALMEX* 55.53 -0.4% -5.4% -1.1% 2.2% 10.46% 8.24% 5.16% 9.89 9.89 10.01

EV/EBITDARend. acumulado
Emisora

Resumen de Estimados
Márgenes
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Renta Variable
Deuda Total Valor Acciones

 / EBITDA EBITDA EBIT Actual 2025 2024 VLPA P/VL Mercado (millones)

IPYC 1.98 1.33 1.33 16.49 5.56 5.00 27810.90 2.42 8,302,165 n.a.

AC* 1.32 0.75 0.94 17.94 8.10 7.22 76.69 2.70 351,203 1,694

SIGMAFA 2.89 2.33 3.03 11.04 6.54 8.56 2.71 6.68 100,665 5,559

ALPEKA 5.76 4.64 16.47 n.a. 8.01 7.16 10.96 0.81 18,758 2,085

ALSEA* 2.81 2.47 5.31 18.80 4.89 4.66 10.92 5.21 45,520 801

AMXB 2.03 1.93 3.76 15.46 5.13 3.58 6.01 3.53 1,276,062 60,264

ARA* 2.81 0.59 0.70 6.08 5.36 5.19 13.36 0.34 5,468 1,215

ASURB 1.85 1.30 1.55 16.99 10.22 8.12 131.69 4.51 178,191 300

AUTLANB 6.28 5.43 n.a. n.a. 9.67 7.14 12.96 0.56 2,368 323

AXTELCPO 2.50 2.15 4.90 105.39 4.26 3.63 1.05 2.51 7,367 2,780

BBAJIOO n.a. n.a. -0.90 6.72 n.a. n.a. 40.50 1.27 61,032 1,190

BIMBOA 3.26 3.12 5.38 23.83 7.44 7.46 27.76 2.21 263,579 4,305

BOLSAA 0.19 -1.32 -1.47 13.18 7.00 6.57 13.85 2.73 20,988 556

CEMEXCPO 3.24 2.45 5.63 41.00 9.84 4.57 16.38 1.19 295,180 14,508

CHDRAUIB 2.45 1.85 3.04 16.08 6.67 7.33 53.82 2.03 104,910 960

CMOCTEZ* 0.04 -0.81 -0.88 10.88 6.94 6.69 19.06 4.15 69,995 850

CUERVO* 1.89 0.88 1.01 6.90 7.64 11.52 19.56 0.85 59,721 3,591

CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 5.58 78.49 78.49 23.44 0.53 8,516 684

DINEB 12.91 12.00 13.68 31.39 63.67 22.22 5.40 4.19 14,497 636

FEMSAUBD 2.23 1.29 2.13 38.00 7.24 7.15 70.61 2.76 617,788 3,469

GAPB 2.49 2.00 2.43 22.34 13.31 12.26 44.47 9.51 213,748 505

GCARSOA1 1.77 0.79 1.13 36.15 12.68 10.25 64.33 1.89 274,436 2,254

GCC* 1.34 -0.65 -0.84 11.66 6.38 5.54 126.84 1.49 63,812 320

GENTERA* n.a. n.a. 2.61 9.20 n.a. n.a. 22.55 2.12 75,472 1,579

GFINBURO n.a. 0.01 0.03 8.22 2.67 2.73 461.37 0.09 259,856 605

GFNORTEO n.a. 1.40 5.95 8.89 2.77 2.54 89.71 2.12 534,528 2,777

GISSAA 3.15 2.38 26.07 n.a. 5.07 4.70 31.07 0.42 3,958 305

GMEXICOB 1.07 0.04 0.04 16.72 7.78 4.86 53.33 3.63 1,508,344 7,785

GRUMAB 1.63 1.27 1.61 11.99 6.49 6.15 115.58 2.72 107,817 345

HERDEZ* 1.60 1.23 1.46 15.34 6.88 5.29 13.14 6.47 28,050 322

HOTEL* 4.32 3.20 8.71 13.97 11.19 8.29 7.68 0.53 2,900 716

ICHB 0.00 -4.56 -5.56 71.43 8.93 7.63 140.33 1.20 73,476 405

KIMBERA 1.71 1.02 1.19 16.56 9.04 6.78 2.41 17.24 117,997 3,001

KOFUBL 1.54 1.05 1.42 16.42 7.63 7.52 69.59 2.68 391,658 2,101

KUOB 2.07 1.28 2.52 54.46 8.18 10.98 41.94 1.43 26,749 416

LABB 1.84 1.15 1.27 10.84 5.47 6.85 11.11 1.59 17,660 1,000

LACOMERUBC 0.47 -0.10 -0.15 15.21 5.82 5.99 30.55 1.23 30,038 1,078

LIVEPOLC-1 1.67 0.97 1.18 8.39 4.82 4.14 133.40 0.80 142,714 1,342

MEGACPO 1.68 1.36 3.33 18.82 4.25 3.57 40.62 1.54 53,430 851

MFRISCOA-1 n.a. n.a. n.a. 44.81 16.89 8.98 n.a. n.a. 73,154 n.a.

NEMAKA 3.89 2.84 14.43 n.a. 4.01 3.54 10.29 0.32 9,532 2,893

OMAB 1.38 1.07 1.17 17.78 10.76 9.05 29.16 8.44 95,995 386

ORBIA* 5.66 4.64 12.78 n.a. 6.81 5.51 19.88 0.93 36,211 1,914

PE&OLES* 1.07 -0.02 -0.02 14.81 7.02 4.31 253.81 3.60 362,764 397

PINFRA* 0.46 -1.18 -1.23 8.15 3.82 5.53 185.32 1.50 115,193 375

Q* n.a. n.a. -0.40 13.10 n.a. n.a. 64.12 2.60 66,552 400

RA n.a. n.a. 2.83 7.36 2.92 2.43 111.09 1.34 48,701 328

SIMECB 0.00 -4.43 -5.32 56.49 9.63 9.85 119.28 1.46 86,601 498

SORIANAB 1.99 1.20 1.90 19.89 7.41 5.77 47.81 0.76 65,700 1,769

SPORTS 1.59 1.18 2.29 13.87 4.09 3.25 2.69 3.16 2,059 241

TLEVISACPO 4.36 2.66 13.47 n.a. 4.35 4.96 35.12 0.29 25,579 2,659

TRAXIONA 2.99 2.69 5.81 14.77 4.28 4.60 25.89 0.50 7,233 559

VESTA* 5.53 4.07 4.10 11.47 15.95 14.97 60.65 0.97 49,861 808

VOLARA 4.87 3.92 22.98 n.a. 5.22 3.78 4.03 3.12 14,621 1,166

WALMEX* 0.78 0.51 0.67 19.28 9.89 10.01 13.62 4.08 960,237 17,292

P/UDeuda Neta /
Emisora

Resumen de Estimados
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Renta Variable                                      BMV: Punto de Vista Técnico  
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Renta Variable
Fecha de

pago

$0.01974 por acción

CADU 12-mar-26 Canje
Por cada acción anterior de la Serie A cupón 0, la empresa te entrega una acción nueva de la Serie A 

cupón 0, en una relación 1 a 1

Pendiente

HERDEZ 14-abr-26 Dividendo en efectivo $15.00 por acción

Dividendo en efectivo $0.0089 por acción

CT AXTEL Pendiente Dividendo en efectivo

SORIANA 23-dic-25

ARA 11-feb-26 Canje 1 acción de la serie nueva '' cupón 0 se canjea por 1 acción de la serie anterior '' cupón 0 

SIGMAF

USD$50,000,000.00 dividido entre el número de acciones en circulación.

Canje

$1.44 por acción

Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA B y 1.14565 por cada unidad FEMSA BD

Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD

USD$17,384,493.20 dividido entre el número de acciones en circulación.

Dividendo en efectivo $0.55 por acción

Por cada acción antigua 8A9 sin cupón, recibes 1 acción nueva 8A9 con cupón 44

Canje
1 acción nueva Serie A Cupón 14 por 1 acción antigua Serie A Cupón 0,

1 acción nueva Serie B Cupón 14 por 1 acción antigua Serie B Cupón 0

09-feb-26

Dividendo en efectivo

Suscripción con acciones de la misma serie

PINFRA Pendiente Dividendo en efectivo

KUO 25-feb-26

SIGMA Pendiente

23-dic-25 Dividendo en efectivo

02-mar-26 Dividendo en efectivo $1.50 por acción

GRUMA

Proporción de 1.3684480145 acciones nuevas por cada acción en circulación para los accionistas que 

no optaron por dividendos en efectivo, y de 1.2204526404 acciones por acción para quienes sí 

ejercieron dicha opción.

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

 $0.5556 por acción

LAB $0.200000 por acción

Aviso de Derechos

Derecho decretado Razón

USD$0.0203418898196275 por acción

Dividendo en efectivo

$1,200,900,000 dividido entre el número de acciones en circulación y será pagado en 

dos exhibiciones 

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, sin expresión de 

valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por acción. 

$0.15 por acción

Dividendo en efectivo

$0.09 por acción

Emisora

USD$0.089 por acción 

COLLADO

 US$0.0184330505894 por acción

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo $2.05 por acción

KIMBER 02-jul-26 Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

03-dic-26

Dividendo en efectivo  USD$0.027 por acción

AXTEL

GRUMA

16-ene-26VESTA

12-mar-26

Dividendo en efectivo

GMEXICO

US$0.002250 por CPO

Pendiente

Dividendo en efectivo

PendienteGENTERA

09-ene-26

Dividendo en efectivo

MINSA

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Canje

Dividendo en efectivo

Pendiente 

Dividendo en efectivo10-abr-26

Pendiente

Pendiente

Pendiente

CEMEX

Pendiente

COLLADO

FEMSA

BOLSA

KIMBER 01-oct-26

16-ene-26

$0.55 por acción

Pendiente

FINAMEX Pendiente

GISSA

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el número de acciones en circulación 

$0.55 por acción

$0.55 por acción

KIMBER

$1.44 por acción

Se otorgará el derecho de suscripción para adquirir 1 acción nueva por cada 6.97 acciones en 

circulación, a un precio de $5.00 MXN por acción

ARISTOS 20-ene-26 Canje

AXTEL

VASCONI

KIMBER 09-abr-26

LASITE 10-mar-26

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.16
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Renta Variable
Fecha de

pago

Dividendo en efectivo  $0.125 por acciónAGUA 22-dic-25

09-dic-25 Fusión 
Factor de intercambio de 0.309933698216403 acciones de

Alpek, por cada acción de Controladora Alpek 

 $0.75 por acción

CEMEX US$32.5 millones dividido entre el número de acciones en circulación.16-dic-25

Ordinario: $0.65 pesos por acción; extraordinario: $0.20 pesos por acción

$0.5913 por acción  

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo18-dic-25

19-dic-25 Dividendo en efectivoGCARSO

Dividendo en efectivo

30-nov-25

OMA

IDEAL

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

CHDRAUI

ALPEK

03-dic-26 $15.00 por acciónASUR Dividendo en efectivo

$3.35 por acciónDividendo en efectivo27-nov-25

21-nov-25

GMXT  $0.50 por acción 

CHDRAUI

$0.760427200795427 por acción.

$0.5913 por acción  

24-nov-25 Dividendo en efectivo

25-nov-25 Dividendo en efectivo

GENTERA Dividendo en efectivo

ALSEA 31-oct-25 Dividendo en efectivo $0.5342226389 por acción

WALMEX 19-nov-25

AC 05-nov-25

US$0.0203418898196275 por acciónVESTA 16-ene-26

FEMSA 17-oct-25
Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA B y 1.14565 por cada unidad FEMSA BD

Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD
Dividendo en efectivo

KOF 15-oct-25 Dividendo en efectivo

10-oct-25 Dividendo en efectivo

ALFA 14-oct-25

$0.05 por acción

LIVEPOL $1.18 por acción

ACTINVR

GRUMA 10-oct-25 Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo10-oct-25

Dividendo en efectivo

$0.5342226389 por acción

$1.44 por acción

ALSEA 14-oct-25 Dividendo en efectivo

 $1.84 por acción.Dividendo en efectivoKOF

GFNORTE

09-dic-25

09-dic-25

Aviso de Derechos

Razón

$6.990688187418230 por acción.

CMOCTEZ 09-dic-25 Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

$3.00 por acción

WALMEX 17-dic-25

$0.23 por acción

US$0.0063 por acción

Emisora Derecho decretado

29-oct-25 Dividendo en efectivo $9.00 por acciónCIE

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo $1.00 por acción

Q 07-nov-25 Dividendo en efectivo $5.00 por cada una de las acciones

10-nov-25 Dividendo en efectivoAMX

Dividendo en efectivo

$0.26 por acción

Ordinario: $0.65 pesos por acción; extraordinario: $0.19 pesos por acción

04-dic-25 Dividendo en efectivo US$0.1333803056088 por acción 

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

R

$5.767581004  por acción27-nov-25

$1.25 por acción.

$1.50 por acción

$0.51 por acción.

GMEXICO 01-dic-25

KIMBER

BBAJIO 03-dic-25

04-dic-25

$0.8982445960530170 por acción

PINFRA

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 17
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Monitor de Mercados Financieros
TIIE 1 DÍA y Volatilidad Cierre: 6.9% Volat: 12.8% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 17.8004 Volat: 11.9%

IPC y Volatilidad Cierre: 67,313.50 Volat: 23.6% DJI y Volatilidad Cierre: 47,501.55 Volat: 13.5%

Correlación entre IPC y DJI Correl: 55.3% Correlación entre Tipo Cambio y TIIE 1D Correl: 11.9%

Correlación entre IPC y Tipo Cambio Correl: -78.4% Correlación entre IPC y TIIE 1D Correl: -31.5%

Cifras al 00 de enero de 1900.
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S&P 500 (EUA) Cierre: 6,740.02 Volat: 11.9% NASDAQ (EUA) Cierre: 22,387.68 Volat: 16.4%

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 179,364.81 Volat: 22.1% MERVAL (Argentina) Cierre: 2,626,114.83 Volat: 35.4%

FTSE-100 (Londres) Cierre: 10,284.75 Volat: 14.2% DAX (Frankfurt) Cierre: 23,591.03 Volat: 18.1%

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 55,620.84 Volat: 26.4% Índice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Año
S&P 500 -2.02% -2.07% -1.54%

NASDAQ -1.24% -2.26% -3.68%

BOVESPA -7.56% -1.76% 15.65%

MERVAL -1.80% -10.93% -11.61%

FTSE100 -6.25% -3.01% 3.06%

DAX -8.44% -5.76% -4.98%

NIKK225 -6.53% 1.71% 9.47%

IPC -8.94% -4.73% 5.81%

DJI -3.01% -4.04% -1.17%

CAC40 -8.59% -4.91% -3.08%

HANGSENG -3.28% -4.18% 0.00%

STX -3.44% 2.12% 5.26%

IBEX -8.75% -7.29% -2.53%

#¡REF! Cifras al 06 de marzo de 2026.  Índices en USD.

Monitor de Mercados

3%

8%

13%

18%

23%

28%

33%

38%

43%

48%

1,900

2,900

3,900

4,900

5,900

6,900

7,900

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

d
ic

-2
3

fe
b
-2

4

a
b

r-
2
4

ju
n

-2
4

a
g

o
-2

4

o
c
t-

2
4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

m
a
y
-2

5

ju
l-

2
5

s
e

p
-2

5

n
o

v
-2

5

e
n

e
-2

6

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

4,000

9,000

14,000

19,000

24,000

29,000

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

d
ic

-2
3

fe
b
-2

4

a
b

r-
2
4

ju
n

-2
4

a
g

o
-2

4

o
c
t-

2
4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

m
a
y
-2

5

ju
l-

2
5

s
e

p
-2

5

n
o

v
-2

5

e
n

e
-2

6

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

21%

23%

25%

90,000

100,000

110,000

120,000

130,000

140,000

150,000

160,000

170,000

180,000

190,000

200,000

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

e
n

e
-2

4

m
a
r-

2
4

m
a
y
-2

4

ju
l-

2
4

s
e

p
-2

4

n
o

v
-2

4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

ju
n

-2
5

a
g

o
-2

5

o
c
t-

2
5

d
ic

-2
5

fe
b
-2

6

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%

10,000

510,000

1,010,000

1,510,000

2,010,000

2,510,000

3,010,000

3,510,000

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

e
n

e
-2

4

m
a
r-

2
4

m
a
y
-2

4

ju
l-

2
4

s
e

p
-2

4

n
o

v
-2

4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

ju
n

-2
5

a
g

o
-2

5

o
c
t-

2
5

d
ic

-2
5

fe
b
-2

6
0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

d
ic

-2
3

m
a
r-

2
4

m
a
y
-2

4

ju
l-

2
4

s
e

p
-2

4

n
o

v
-2

4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

m
a
y
-2

5

ju
l-

2
5

s
e

p
-2

5

n
o

v
-2

5

e
n

e
-2

6

0%

10%

20%

30%

40%

50%

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000

26,000

28,000

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

d
ic

-2
3

fe
b
-2

4

m
a
y
-2

4

ju
l-

2
4

s
e

p
-2

4

n
o

v
-2

4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

m
a
y
-2

5

ju
l-

2
5

s
e

p
-2

5

n
o

v
-2

5

e
n

e
-2

6

5%

15%

25%

35%

45%

55%

65%

22,000

27,000

32,000

37,000

42,000

47,000

52,000

57,000

62,000

a
b

r-
2
3

ju
n

-2
3

a
g

o
-2

3

o
c
t-

2
3

d
ic

-2
3

fe
b
-2

4

a
b

r-
2
4

ju
n

-2
4

a
g

o
-2

4

o
c
t-

2
4

e
n

e
-2

5

m
a
r-

2
5

m
a
y
-2

5

ju
l-

2
5

s
e

p
-2

5

n
o

v
-2

5

e
n

e
-2

6

19Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Monitor de Divisas

Euro (¬) Cierre: 0.86 Volat: 7.6% Yen Japonés (¥) Cierre: 157.78 Volat: 9.4%

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.75 Volat: 7.1% Real Brasileño Cierre: 5.24 Volat: 11.1%

Dólar Canadiense Cierre: 1.36 Volat: 6.2% Peso Mexicano Cierre: 17.80 Volat: 11.9%

Peso Argentino Cierre: 1,414.88 Volat: 10.0% 7d 30d

Cifras al 06 de marzo de 2026.  Cotizaciones con respecto al USD.

#¡REF!

Moneda Ultimo Acumulado

Euro 0.86 -1.67% -1.62% -1.09%

Yen 157.78 -1.11% -0.59% -0.68%

Libra 0.75 -0.53% -1.80% -0.47%

Real 5.24 -2.20% 0.15% 4.32%

Dólar Can 1.36 0.53% 0.70% 1.14%

Peso Mex 17.80 -3.33% -2.69% 1.15%

Peso Arg 1,414.88 -1.22% 2.24% 2.53%
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD / T. Oz.) Cierre: 5,171.74 Volat: 47.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 84.54 Volat: 123.9%

Cobre (USD / libra) Cierre: 575.70 Volat: 35.9% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.45 Volat: 21.3%

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.86 Volat: 13.8% WTI (USD / barril) Cierre: 90.90 Volat: 52.9%

Acero (Indice) Cierre: 1,018.00 Volat: 11.4% Metal Ultimo 7d 30d

Cifras al 06 de marzo de 2026.

#¡REF!

Acero 1,018.00 0.10% 4.30% 8.88%

WTI 90.90 35.63% 39.55% 58.31%

Plomo 0.86 -1.05% -0.93% -3.57%

Zinc 1.45 -3.03% -2.68% 3.80%

Cobre 5.76 -4.12% -1.59% 1.32%

Plata 84.54 -9.86% -4.12% 17.97%

Acumulado

Oro 5,171.74 -2.03% 4.17% 19.73%
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Renta Variable Termómetros
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8.6%

1.7%

0.8%
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-16.5%

-17% -7% 3%

ALPEK

GRUMA

FEMSA

LIVEPOL

AC

WALMEX

BOLSA

Q

CHDRAUI

TLEVISA

GFINBUR

BIMBO

PINFRA

KOFUBL

LAB

GFNORTE

LACOMER

KIMBER

ASUR

GENTERA

CUERVO

AMX

GCC

IPC

IRT

GAP

MEGA

ALSEA

SIGMAF

OMA

VESTA

R

CEMEX

GCARSO

ORBIA

BBAJIO

GMEXICO

PE&OLES

Rendimiento 7 días
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AMX
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LAB
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BOLSA

FEMSA
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KIMBER
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MEGA

SIGMAF

Q

LACOMER

KOFUBL
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IPC

GCC

WALMEX

R

BBAJIO

GMEXICO

GFINBUR

ASUR

GRUMA

TLEVISA

CEMEX

PINFRA

OMA

GENTERA

CHDRAUI

GFNORTE

ALPEK

BIMBO

ORBIA

CUERVO

GAP

PE&OLES

Rendimiento 30 días



Renta Variable Termómetros
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CHDRAUI

CUERVO

Rendimiento en el Año

166.7%

91.3%

66.1%

50.9%

44.4%

41.2%
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34.3%
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Rendimiento 12 meses



Power BI Desktop

VXREPO1 CORTO PLAZO
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD
÷ 

YTD 12M
VXREPO1 6.08 % 6.08 % 6.14 % 6.14 % 7.72 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
1,740.8 1.21 % -5.28 %

VXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 2.68 % 2.68 % 7.07 % 7.07 % 8.49 %

204
DURACIÓN (DÍAS)

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
9,018.5 3.98 % 29.05 %

CARTERA POR AOI

Reporto 100.00 %

CARTERA

Cetes

Reporto

Bondes

BPAS

63.44 %

28.77 %

6.58 %

1.22 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

FONDOS DE INVERSIÓN DE DEUDA
Calificación: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Calificación: HR AAA/2CP
Liquidez: MD

24

Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

CETES260430 6.51 %
CETES260416 6.35 %
CETES271223 4.77 %
CETES270902 4.69 %
CETES260709 4.67 %



Power BI Desktop

VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD
÷ 

YTD 12M
VXGUBLP -63.57 % -63.57 % 12.08 % 12.08 % 12.62 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
÷ 

663.7 -4.02 % -10.41 %

VXDEUDA DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXDEUDA -45.25 % -45.25 % 20.90 % 12.09 % 19.32 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
5,541.3 -1.20 % 5.26 %

CARTERA

Bonos
Udibonos
Reporto

96.13 %
2.10 %
1.77 %

CARTERA

Cetes
Bondes
Udibonos
Bonos
Corporativo
Reporto
Bancario

4.72 %
4.29 %

1.32 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

Calificación: HR AAA/5LP
Liquidez: 48H

Calificación: HR AAA/3CP
Liquidez: 48H

25

Horizonte: Largo Plazo
Estrategia: Activa

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Activa

4.40
DURACIÓN (AÑOS)

992
DURACIÓN (DÍAS)

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

BONOS290531 29.44 %
BONOS300228 23.16 %
BONOS310529 11.52 %
BONOS341123 11.48 %
BONOS330526 10.31 %

TOP 5 CORPORATIVO

INSTRUMENTOS %
÷ 

GAP22L 0.98 %
GRUMA22 0.92 %
CEMEX23L 0.82 %
KOF22X 0.75 %
LAB23-2 0.47 %



Power BI Desktop

VXUDIMP MEDIANO PLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK
÷ 

MTD QTD YTD 12M
VXUDIMP -11.42 % -11.42 % 11.85 % 11.85 % 11.13 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW
÷ 

�% YTD
1,028.2 2.16 % 11.35 %

VXCOBER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXCOBER 179.24 % 179.24 % -7.28 % -7.28 % -23.61 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
302.8 2.95 % -2.37 %

CARTERA POR AOI

Udibonos

Reporto

89.01 %

10.99 %

CARTERA POR AOI

Chequera USD

Reporto

99.05 %

0.95 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

Calificación: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Calificación: HR AAA/1CP
Liquidez: 48H

26

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

2.57
DURACIÓN (AÑOS)

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

UDIBONO281130 53.16 %
UDIBONO290830 28.34 %
UDIBONO261203 3.81 %
UDIBONO311127 3.71 %



Power BI Desktop

FONDOS VEPORMAS
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK
÷ 

MTD QTD YTD 12M
BX+0 2.11 % 2.11 % 7.21 % 7.21 % 8.71 %
BX+1 -34.52 % -34.52 % 9.82 % 9.82 % 10.65 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

FONDO AUM T-1 �% WoW �% YTD
÷ 

BX+0 7,145.4 2.63 % 9.54 %
BX+1 721.2 0.14 % -9.09 %

VXTBILL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DÓLARES

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXTBILL 178.24 % 178.24 % -5.20 % -5.20 % -19.26 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
399.8 3.36 % -12.54 %

CARTERA POR AOI BX+0

Cetes
Reporto
Chequera MXN
Udibonos
Corporativo

72.71 %
15.96 %

8.60 %
2.11 %
0.61 %

CARTERA POR AOI

TBILL

Chequera USD

Reporto

89.38 %

8.10 %

2.52 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

Calificación: HR AAA/2CP
Liquidez: 48H

27

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Activa

CARTERA POR AOI BX+1

Bonos
Cetes
Reporto
Udibonos
Chequera MXN
Bancario

32.26 %

22.88 %

18.27 %

16.40 %

7.58 %

2.61 %

142
DURACIÓN (DÍAS)

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

TBILG48260806 11.46 %
TBILS85260903 11.43 %
TBILA68261001 11.40 %
TBILK41261029 11.37 %
TBILM97270121 9.03 %



Power BI Desktop

VALMX20 ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMX20 -4.20 % -4.20 % 6.13 % 6.13 % 32.84 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
335.6 -4.68 % 6.14 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

FONDOS DE INVERSIÓN DE RENTA VARIABLE

28INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

CARTERA SECTORIAL

Materials
Consumer Staples
Industrials
Financials
Communication S&
Reporto
Consumer Discreti&
Real Estate
Health Care

15.65 %
13.39 %

10.03 %
2.30 %

1.76 %
1.61 %

0.36 %

FONDO VS BENCHMARK YTD

100

105

110

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMX20 S&P/BMV IPC (Benchmark) S&P/BMV IRT (Comparativo)

BASE 100 = 30/12/2025

VALMXVL FONDO DE INVERSIÓN ESPECIALIZADO EN ACCIONES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXVL -0.61 % -0.61 % 1.43 % 1.43 % 9.07 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
3,985.2 0.07 % 7.22 %

CARTERA SECTORIAL

Health Care
Financials
Information Techn&
Industrials
Consumer Staples
Consumer Discreti&
Energy
Communication S&
Materials
Reporto
Utilities
Chequera USD

14.05 %
8.50 %
8.50 %

6.72 %
6.42 %
6.16 %

4.57 %
3.07 %

2.32 %
0.03 %

FONDO VS BENCHMARK YTD

96

98

100

102

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMXVL BRANGEI (Portafolio Modelo) URTH (Benchmark)

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

GMEXICOB 13.43 %
GFNORTEO 10.08 %
AMXB 8.38 %
FEMSAUBD 8.31 %
CEMEXCPO 7.88 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

GSKN 2.82 %
TTENN 2.73 %
TSMN 2.67 %
TXT* 2.55 %
SHEL1N 2.55 %



Power BI Desktop

VLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXTEC 2.11 % 2.11 % -8.80 % -8.80 % -1.74 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
5,329.6 1.24 % -6.13 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA 29INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

CARTERA SECTORIAL

Information Techn&
Communication Se&
Consumer Discreti&
Reporto
Industrials
Financials
Health Care
Real Estate
Energy
Chequera USD

16.24 %

11.87 %

2.79 %

2.67 %

2.52 %

1.41 %

0.82 %

0.77 %

0.00 %

BASE 100 = 30/12/2025

FONDOS VEPORMAS
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
BX+2 -0.20 % -0.20 % 1.46 % 1.46 % 12.16 %
BX+3 0.03 % 0.03 % 1.35 % 1.35 % 14.36 %

CARTERA SECTORIAL BX+2

Chequera MXN
Bonos
Reporto
Equity USA
Consumer Staples
Udibonos
UCITs
Infrastructure
Cetes
Equity Mexico
Communication S&
Financials
Small & Mid Cap
Technology
Industrials
Chequera USD

17.35 %

4.61 %

4.58 %

4.26 %

4.13 %

3.81 %

3.67 %

3.28 %

2.46 %

1.84 %

1.62 %

1.60 %

1.50 %

0.04 %

(MILLONES)

(MILLONES)

FONDO VS BENCHMARK YTD

85

90

95

100

105

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VLMXTEC JPMUSTC (Portafolio Modelo) RUSSELL 1000 (Benchmark)

ASSETS UNDER MANAGEMENT

FONDO AUM T-1 �% WoW �% YTD
ö 

BX+2 102.2 0.39 % 3.78 %
BX+3 102.7 0.17 % 0.84 %

CARTERA SECTORIAL BX+3

Bonos
Chequera MXN
Reporto
UCITs
Consumer Staples
Infrastructure
Equity Mexico
Equity USA
Equity Global
Communication Se&
Industrials
Udibonos
Small & Mid Cap
Technology
Financials
Cetes
Chequera USD

10.79 %
9.25 %

7.76 %
6.63 %

6.17 %
6.01 %
5.85 %

4.90 %
3.00 %
3.00 %
2.83 %
2.79 %
2.75 %

1.82 %
0.04 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

GOOG* 4.53 %
TSLA* 4.08 %
LRCX* 4.05 %
TSMN 3.97 %
TTWO* 3.96 %



Power BI Desktop

VALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXHC 0.96 % 0.96 % -1.34 % -1.34 % -8.61 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
598.6 -1.16 % -3.88 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA 30INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

CARTERA SECTORIAL

Health Care

Reporto

Chequera USD

96.92 %

3.00 %

0.08 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMX19 2.76 % 2.76 % -0.52 % -0.52 % -7.39 %
CARTERA SECTORIAL

Fondos Equity

UCITs

Money Markets

Chequera USD

Reporto

48.83 %

36.74 %

13.20 %

0.98 %

0.25 %

(MILLONES)

(MILLONES)
ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
5,255.4 2.71 % -0.72 %

(MILLONES)

VALMX19 ESPECIALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS BENCHMARK YTD

95

100

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMXHC ACMHCII (Portafolio Modelo) IXJ (Benchmark)

FONDO YTD

96

98

100

102

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMX19 VALMX19 USD

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

JNJ* 10.26 %
LLY* 9.25 %
AZN1N 5.85 %
NOVNN 5.80 %
ROGN 5.69 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

VLMXDMEB0CO 48.83 %
TR7AN 13.20 %
VDPAN 12.14 %
SDIAN 10.86 %
IMBAN 10.81 %



Power BI Desktop

VALMXES FONDO ESPAÑOL DE CAPITALES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXES -2.29 % -2.29 % 0.64 % 0.64 % 18.93 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
43.7 -2.41 % -9.16 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA 31INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

CARTERA SECTORIAL

Industrials
Consumer Discreti&
Materials
Financials
Utilities
Real Estate
Communication S&
Consumer Staples
Health Care
Energy
Information Techn&
Reporto
Chequera EUR

16.65 %

15.17 %

11.19 %

10.96 %

8.75 %

8.47 %

7.40 %

7.00 %

4.37 %

3.98 %

3.47 %

2.42 %

0.17 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXESG 1.24 % 1.24 % -3.78 % -3.78 % -4.57 %

CARTERA SECTORIAL

Information Techn&
Industrials
Health Care
Financials
Consumer Discreti&
Utilities
Materials
Reporto
Energy
Consumer Staples
Chequera USD

30.43 %

16.63 %

16.04 %

10.52 %

7.10 %

7.05 %

6.87 %

3.44 %

0.98 %

0.92 %

0.02 %

(MILLONES)

(MILLONES)
ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
ö 

310.1 1.07 % -57.59 %

(MILLONES)

VLMXESG ESPECIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS BENCHMARK YTD
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VALMX28 DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMX28 -0.23 % -0.23 % 0.06 % 0.06 % 5.57 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
15,081.6 -0.32 % 0.20 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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CARTERA SECTORIAL

Fondos Equity
Quality
Dividends
Equity Materials
UCITs
Precious Metals
Money Markets
Infrastructure
Equity USA
Short Technology
Aerospace and De&
Equity Europe
Reporto
Chequera USD

13.98 %

6.16 %

4.97 %

4.17 %

3.85 %

3.60 %

3.44 %

3.01 %

2.77 %

1.71 %

1.63 %

1.11 %

1.08 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXETF 2.10 % 2.10 % 6.09 % 6.09 % 8.36 %

CARTERA SECTORIAL

UCITs

Reporto

Equity USA

98.05 %

1.79 %

0.15 %

(MILLONES)

(MILLONES)
ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
2,803.8 -0.32 % -7.15 %

(MILLONES)

VLMXETF DISCRECIONAL

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS COMPARATIVOS YTD
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VLMXDME FONDO VALMEX DE CAPITALES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXDME 132.82 % 132.82 % -2.03 % -2.03 % -6.29 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
3,717.2 2.52 % -0.56 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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CARTERA EMISORA

MBB

CORP

GVI

SLQD

EMB

EMLB

HYS

Reporto

CHD

36.86 %

15.79 %

14.78 %

9.86 %

9.74 %

6.71 %

4.79 %

1.05 %

0.42 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXA -1.62 % -1.62 % 2.45 % 2.45 % 11.17 %

CARTERA SECTORIAL

Fondos Deuda
Fondos Equity
Emerging Markets
Cetes
Infrastructure
UCITs
Money Markets
Reporto
Equity South Korea
Equity Brazil
Aerospace and De&
Chequera USD

40.66 %

12.88 %

10.12 %

9.49 %

8.66 %

4.91 %

4.27 %

2.85 %

2.47 %

2.39 %

1.29 %

0.01 %

(MILLONES)

(MILLONES)ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
142.6 -0.82 % -0.49 %

(MILLONES)

VALMXA DINAMICO

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS COMPARATIVO YTD
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FONDO VS BENCHMARK YTD
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VALMXA ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)
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PROVIVA
 ANEXOS

INFORMACIÓN INTERNA 34INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 05/03/2026

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M 24M CAGR
VLMXJUB -0.56 % -0.56 % 2.10 % 2.10 % 10.66 % 11.08 %
VLMXP24 -0.53 % -0.53 % 2.11 % 2.11 % 10.85 % 11.36 %
VLMXP31 -0.65 % -0.65 % 2.22 % 2.22 % 11.76 % 12.44 %
VLMXP38 -0.79 % -0.79 % 2.30 % 2.30 % 12.82 % 13.65 %
VLMXP45 -0.91 % -0.91 % 2.43 % 2.43 % 13.82 % 14.86 %
VLMXP52 -1.03 % -1.03 % 2.50 % 2.50 % 14.68 % 15.85 %
VLMXP59 -1.10 % -1.10 % 2.53 % 2.53 % 15.16 % 16.42 %

FONDO
õ 

AUM MXN AUM USD
VLMXJUB $1,118 mill. $63 mill.
VLMXP24 $800 mill. $45 mill.
VLMXP31 $2,409 mill. $135 mill.
VLMXP38 $3,176 mill. $179 mill.
VLMXP45 $3,248 mill. $183 mill.
VLMXP52 $2,032 mill. $114 mill.
VLMXP59 $773 mill. $43 mill.

FONDOS YTD
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VLMXP59

BASE 100 = 30/12/2025

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACIÓN IMPORTANTE

Los responsables de la elaboración y contenido del presente reporte de análisis son

Contacto Valmex: Calzada Legaría 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de análisis:

a) Inversionistas institucionales;
b) Inversionistas o clientes con servicios de inversión asesorados (asesoría y gestión) cuyas categorías de perfiles de 
inversión puedan adquirir este tipo de valores; e
c) Inversionistas o clientes con servicios de inversión no asesorados.
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