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Calendario de Eventos Económicos  

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 1 

Marzo - Abril 2026 
LUNES MARTES MIÉRCOLES JUEVES VIERNES 

 

 
EE.UU.: Índice de 
manufacturas. FED de 
Dallas 
Febrero: 0.2 
Marzo e*/: n.d. 
 
México: Presupuesto federal 
Febrero 
 

 
 
EE.UU.: Confianza 
del consumidor 
Febrero: 91.2 
Marzo e*/: 88.0 
 
EE.UU.: Apertura de puestos 
de trabajo (JOLTS) 
Enero: 6.946 millones 
Febrero e*/: 6.870 millones 
 
EE.UU.: Índice de precios de 
vivienda Case-Shiller  
Diciembre: 0.47% 
Enero e*/: 0.30% 
 
México: Agregados 
monetarios 
Febrero 
 
México: Reservas 
Internacionales 
Marzo 20: 254,448 mdd 
Marzo 27 e*/: n.d. 
 

 

 
EE.UU.: Solicitudes 
hipotecarias 
Marzo 20: -10.5% 
Marzo 27 e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Ventas al menudeo 
Diciembre: -0.2% 
Enero e*/: 0.75 
 
EE.UU: ISM Manufacturas 
Febrero: 52.4 
Marzo e*/: 52.2 
 
EE.UU.: Encuesta ADP 3 
empleo sector privado 
Febrero: 63 mil 
Marzo e*/: 40 mil  
 
México: Remesas 
Enero: 4,594 mdd 
Febrero e*/: n.d. 
 
México: Encuesta de las 
expectativas de los 
especialistas en economía 
del sector privado 
Marzo  
 
México: Pre 3 Criterios 
Generales de Política 
Económica 2027 

 

 
EE.UU.: Reporte 
Challenger  
Febrero: 48,307 
Marzo e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Balanza comercial 
Enero: -54,500 mdd 
Febrero e*/: -59,800 mdd 
 
EE.UU.: Reclamos de 
seguro de desempleo 
Marzo 21: 210 mil 
Marzo 28 e*/: 212 mil 
 
México: Jueves Santo 
Todos los mercados cerrados 
 

   
                                       
EE.UU.: Nómina no 
agrícola 
Febrero: -92 mil  
Marzo e*/: 55 mil 
 
EE.UU.: Tasa de desempleo 
Febrero: 4.4% 
Marzo e*/: 4.4% 
 
México: Viernes Santo 
Todos los mercados cerrados 
 

 

 
EE.UU: ISM 
Servicios 
Febrero: 56.1 
Marzo e*/: 55 
 
México: Inversión fija bruta 
Diciembre: 0.0% 
Enero e*/: n.d. 
 
México: Consumo privado 
Diciembre: 6.8% 
Enero e*/: n.d. 
 
México: Indicador adelantado 
Enero: 0.10 
Febrero e*/: n.d. 
 
México: Venta de 
automóviles 
Febrero: 118,297 unidades 
Marzo e*/: n.d.   
 
 

 
 
EE.UU.: Crédito al 
consumo 
Enero: 8.05 mil millones  
Febrero e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Demanda de bienes 
duraderos 
Enero: 0.0% 
Febrero e*/: n.d. 
 
México: Reservas 
Internacionales 
Marzo 27 e*/: n.d. 
Abril 1 e*/: n.d. 
 
México: Encuesta de las 
expectativas de analistas de 
mercados financieros de 
Citibanamex 
 

 

 
EE.UU.: Minutas de 
política monetaria de la 
Reserva Federal 
 
EE.UU.: Solicitudes 
hipotecarias 
Marzo 27 e*/: n.d. 
Abril 3 e*/: n.d. 
 
México: Confianza del 
consumidor 
Febrero: 44.4 
Marzo e*/: n.d.  
 
 

 

 
EE.UU.: Producto 
Interno Bruto 
4T-24 e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Reclamos de 
seguro de desempleo 
Marzo 28 e*/: n.d. 
Abril 4 e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Ingreso personal 
Enero: 0.4% 
Febrero e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Gasto personal 
Enero: 0.4% 
Febrero e*/: n.d. 
 
EE.UU.: Inflación PCE  
Enero: 0.3% 
Febrero e*/: n.d. 
 
México: Producción de 
automóviles 
Febrero: 311,457 unidades 
Marzo e*/: n.d.   
 
México: Exportación de 
automóviles 
Febrero: 247,945 unidades 
Marzo e*/: n.d.   
 
México: Inflación general 
Febrero: 0.50% 
Marzo e*/: n.d. 
 
México: Inflación subyacente  
Febrero: 0.46% 
Marzo e*/: n.d. 
 
México: Minutas de política 
monetaria del Banco de 
México 
 

 
EE.UU.: Precios al 
consumidor 
Febrero: 0.3% 
Marzo e*/: n.d. 
 

EE.UU.: Precios al 
consumidor subyacente  
Febrero: 0.2% 
Marzo e*/: n.d.   
 
EE.UU.: Confianza del 
consumidor. Univ de 
Michigan. Preliminar 
Marzo: 53.3 
Abril e*/: n.d. 
 
México: Producción 
industrial 
Enero: -1.1% 
Febrero e*/: n.d.   
 
México: Encuesta de viajeros 
internacionales 
Febrero 
 

e*/: = promedio de encuestas disponibles                                            n.d.= no disponible  
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Entorno Nacional Economía 
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México 

Banxico recorta en 25 puntos base 
La Junta de Gobierno del Banco de México decidió, por 
mayoría, reducir en 25 puntos base la tasa de fondeo a un 
nivel de 6.75%, retomando así el ciclo de relajamiento 
monetario. La decisión se tomó a pesar de un repunte en la 
inflación general, que pasó de 3.77% a 4.63%, explicado 
principalmente por presiones en el componente no 
subyacente. La inflación subyacente se mantuvo 
prácticamente estable, sin evidencia de efectos de segundo 
orden por los ajustes fiscales de principios de año. La 
comunicación incorpora ahora la incertidumbre generada por 
el conflicto en Medio Oriente que añade volatilidad a los 
mercados y presiones sobre materias primas.  
La Junta de Gobierno destacó que el balance de riesgos 
respecto de la trayectoria prevista para la inflación mantiene 
un sesgo al alza, señal que se fortaleció respecto al 
comunicado de febrero. Banxico reordenó la jerarquización 
de los riesgos inflacionarios: ahora encabezan la lista las 
disrupciones por políticas comerciales o un impacto 
inflacionario de los conflictos geopolíticos, seguidas por 
presiones de costos y la persistencia de la inflación 
subyacente, relegando a un cuarto lugar la tendencia a la 
depreciación del peso mexicano. En cuanto a los pronósticos, 
se ajustaron al alza los pronósticos de la inflación general y 
subyacente del primer al tercer trimestre de 2026, y se 
explican principalmente por una trayectoria más elevada para 
la inflación no subyacente y por una disminución más gradual 
de lo previsto en la inflación de servicios. 
 
Debilidad en actividad económica  
El dato del IGAE correspondiente a enero de 2026 registró 
una caída de 0.9% a tasa mensual, principalmente por el 
retroceso en el sector primario. A tasa anual, el indicador 
mostró un crecimiento moderado de 1.2%, inferior a las 
expectativas. Esta desaceleración refleja un menor 
dinamismo del sector industrial y un leve repunte en el sector 
terciario.  
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Debilidad en sector construcción  
El dato de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras 
(ENEC) de enero de 2026 salió con una ligera mejora 
mensual de 0.6% ajustada por estacionalidad, pero sigue 
reflejando debilidad en el sector. Sin embargo, a tasa anual 
mostró una caída de 1.6% en cifras originales, acumulando 
21 meses de retroceso. El resultado mensual aporta una 
señal de estabilización incipiente en la construcción, aunque 
aún insuficiente para revertir la contracción. 
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Repuntan las ventas al menudeo  
Las ventas al menudeo mostraron un repunte positivo en 
enero de 2026, al crecer 1.0% mensual desestacionalizado, 
revirtiendo la nula variación de diciembre de 2025. En 
términos anuales y en series originales, el sector hiló 9 meses 
consecutivos de alzas, impulsado principalmente por el 
comercio electrónico y el consumo en tiendas de autoservicio. 
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Aumenta inflación en la 1q de marzo  
La inflación mostró un repunte, ubicándose en 4.63% anual, 
por arriba del 4.13% de la quincena previa y superando las 
expectativas. El INPC aumentó 0.62% a tasa quincenal, 
impulsado principalmente por el alza en frutas y verduras. La 
inflación subyacente también continuó presionada en 4.50%, 
aunque ubicándose por debajo del 4.52% previo. 
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Disminuye déficit comercial 
La Balanza Comercial de Mercancías de México de febrero 
2026 registró un déficit de 463 millones de dólares, menor al 
registrado en enero de 6,481 millones de dólares. Las 
exportaciones totales alcanzaron 56,851 millones de dólares, 
impulsadas principalmente por las no petroleras. Por su parte, 
las importaciones sumaron 57,314 millones de dólares.  
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Disminuye la tasa de desocupación  
En febrero, la desocupación en México se situó en 2.6%, una 
ligera baja respecto al 2.7% registrado en el mes anterior. 
Con ello, la tasa se mantiene en niveles históricamente bajos. 
Por su parte, la tasa de subocupación se ubicó en 7.0%, 
mostrando un incremento frente al 6.1% observado en el mes 
previo, y el porcentaje de informalidad aumentó a 54.8%. 
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Economía Entorno Internacional (EE.UU.) 
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Estados Unidos 
Cae el índice de actividad nacional 
El índice de actividad nacional de la Fed de Chicago cayó a -
0.11 en febrero desde 0.20 en enero. La debilidad provino 
principalmente de producción y empleo, mientras que 
consumo y vivienda mostraron ligeras mejoras. Sugiriendo una 
estabilización gradual de la economía en un entorno aún 
incierto y afectado por factores geopolíticos.  
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Cae confianza del consumidor  
El sentimiento del consumidor cayó 6% en el mes, a 53.3, su 
nivel más bajo en el año y con descensos generalizados por 
edad y afiliación política. Los hogares de ingresos medios y 
altos, afectados por el alza de gasolinas y la volatilidad 
financiera tras el conflicto con Irán, mostraron las mayores 
caídas. El panorama de corto plazo se desplomó 14% y las 
finanzas esperadas a un año 10%, adelante. 
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Cae el gasto en construcción  
El gasto en construcción cayó 0.3% mensual en enero, 
afectado por condiciones climáticas severas. El retroceso 
provino del sector residencial (-0.7%), mientras que el no 
residencial no mostró variación. En términos anuales, se 
observó el segundo incremento consecutivo en 0.96%, por una 
mejora en el rubro residencial, mientras que el no residencial 
mostró debilidad. 
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Se reduce el déficit de la cuenta corriente 
En el cuarto trimestre, el déficit de la cuenta corriente se redujo 
en 48.4 mil millones de dólares, 20.2%, para ubicarse en 190.7 
mil millones. La mejora respondió al cambio del ingreso 
primario a superávit y a un menor déficit de bienes, que bajó a 
241.5 desde 265.9 mil millones. En 2025, el déficit se redujo a 
1.12 billones y representa el 2.4% del PIB.  
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Ligero aumento en solicitudes al seguro de desempleo 
Las solicitudes iniciales de desempleo aumentaron en 5 mil a 
210 mil en la semana al 21 de marzo. El promedio móvil de 
cuatro semanas se mantuvo estable en 210.5 mil. Las 
solicitudes continuas bajaron a 1.819 millones, mínimo desde 
mayo de 2024. 
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Perspectivas 
La economía mexicana entra a 2T26 con una combinación : 
desaceleración cíclica y presiones inflacionarias aún 
elevadas. La decisión de Banxico de recortar 25 pb a 6.75% 
(aun con la inflación general en 4.63%) refuerza la lectura de 
que el balance de riesgos ya pondera más la debilidad de la 
demanda (IGAE de enero -0.9% m/m) que un repunte puntual 
del componente no subyacente, en un entorno donde la 
subyacente sigue mostrando inercia y la desinflación en 
servicios se perfila más gradual. En comercio exterior, el 
déficit de febrero se moderó a USD 463 millones (vs. USD 
6,481 millones en enero), lo que sugiere un ajuste mensual 
favorable sin despejar la incertidumbre sobre la trayectoria de 
crecimiento. De cara a la próxima semana, dos publicaciones 
anclarán el debate: remesas, como termómetro de ingreso 
disponible y soporte al consumo, y Pre-Criterios Generales 
de Política Económica, que marcarán el tono de 
consolidación fiscal, supuestos macro y espacio de política en 
un año de riesgos al alza para inflación y alta volatilidad. 
En Estados Unidos, el escenario base es de enfriamiento 
ordenado con señales mixtas entre actividad, mercado laboral 
y confianza. El índice de actividad nacional de la Fed de 
Chicago retrocedió a -0.11 en febrero, con debilidad en 
producción y empleo, mientras que la confianza del 
consumidor cayó a 53.3, afectada por gasolina y volatilidad 
financiera, lo que eleva el riesgo de una moderación más 
marcada del gasto privado. Aun así, el mercado laboral no se 
ha desanclado: las solicitudes iniciales de desempleo se 
mantienen alrededor de 210 mil, con solicitudes continuas en 
1.819 millones, consistente con una transición hacia menor 
dinamismo, pero sin ruptura. La próxima semana será decisiva 
para calibrar la pendiente del ciclo y la función de reacción de 
la Fed, con el bloque de indicadores: confianza del 
consumidor, JOLTS, ventas al menudeo, ISM 
manufacturas y servicios, nómina no agrícola y balanza 
comercial. En conjunto, estos datos permitirán distinguir si la 
desaceleración se concentra en expectativas (y energía) o si 
ya permea a empleo y demanda final, y por tanto si el sesgo 
de riesgos se inclina hacia menor crecimiento o hacia 
persistencia inflacionaria. 
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México 

Subasta primaria 

En la última subasta de valores gubernamentales, las tasas de 
los Cetes mostraron un comportamiento mixto con alzas 
generalizadas en los plazos más largos. Los Cetes a 28 días 
se mantuvieron sin variación en 6.81%. Los de 91 días 
aumentaron 9 puntos base hasta 7.11%. Por su parte, los de 
175 días subieron 3 puntos base a 7.28%, mientras que los de 
693 días registraron un incremento significativo de 76 puntos 
base a 8.57%. El mercado continúa evaluando futuros 
movimientos de la política monetaria en medio de presiones 
inflacionarias y factores externos. 

 

 

 
Mercado secundario  

En el período del 19 al 26 de marzo, las tasas nominales 
mostraron baja en todos los plazos, sobre todo en la parte 
corta y media de la curva, con los mayores registrándose en 
los plazos de 364 y 28 días.  

 

 

 

 

 

 
 
Perspectivas 
Estados Unidos: El vicepresidente de la Reserva Federal, 
Philip Jefferson, advirtió que el conflicto en Medio Oriente 
provocará un aumento temporal de la inflación general por el 
repunte en los precios de la energía, aunque señaló que la 
política monetaria actual se encuentra bien posicionada para 
responder a diversos escenarios. Jefferson destacó que, si los 
precios del petróleo se mantienen elevados por un periodo 
prolongado, esto podría no solo agravar las presiones 
inflacionarias, sino también frenar el consumo y el gasto de 
hogares y empresas, incrementando la incertidumbre 
económica. Por su parte, el presidente de la Fed de Chicago, 
Austan Goolsbee, enfatizó que la inflación representa 
actualmente el principal riesgo para la economía 
estadounidense, mientras el mercado laboral se mantiene 
relativamente estable; no obstante, indicó que una resolución 
rápida del conflicto podría permitir al Comité Federal de 
Mercado Abierto de la Reserva Federal retomar los recortes 
de tasas hacia finales de año, siempre que se observe un 
progreso claro hacia el objetivo del 2%. 
 
México: En su anuncio de política monetaria del 26 de marzo 
de 2026, la Junta de Gobierno del Banco de México decidió 
por mayoría (tres votos a favor y dos en contra) reducir en 25 
puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a 
un día, llevándola de 7.00% a 6.75%. De esta forma, Banxico 
retomó el ciclo de recortes que había pausado en febrero, 
considerando la debilidad observada en la actividad 
económica a inicios de año y el grado de restricción monetaria 
acumulada, a pesar del reciente repunte de la inflación general 
hasta 4.63% en la primera quincena de marzo, impulsado 
principalmente por el componente no subyacente, y del 
balance de riesgos que mantiene un sesgo al alza, derivado 
del conflicto en Medio Oriente, posibles presiones de costos, 
volatilidad en el tipo de cambio y efectos de políticas 
comerciales externas. El comunicado señaló que hacia 
adelante la Junta valorará la pertinencia de un recorte 
adicional conforme evolucionen las condiciones 
macroeconómicas y financieras, manteniendo el compromiso 
de propiciar la convergencia ordenada de la inflación hacia la 
meta de 3% en el segundo trimestre de 2027. 

Tasas de interés de la Subasta 12 - 2026

Anterior Última Variación pp.
Cete 28d 6.81 6.81 0.00

Cete 91d 7.02 7.11 0.09

Cete 182d 7.25 7.28 0.03

Cete 693d 7.81 8.57 0.76

Bono 3 años 8.08 8.94 0.86

Udi 20 años 4.28 4.73 0.45

Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00

Bondes F 3a 0.18 0.19 0.01

BPAG28 3a 0.19 0.20 0.01

BPAG91 5a 0.21 0.22 0.01

BPA 7 años 0.23 0.23 0.00
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91 7.12 7.00 -0.12 7.08 6.92 -0.16

182 7.27 7.09 -0.18 7.36 7.26 -0.10

364 7.58 7.10 -0.48 7.66 7.60 -0.06
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Mercado de dinero Análisis Gráfico del Mercado de Dinero        
Evolución CETES 28d  Tasa de fondeo e inflación

Diferencia entre CETES y TIIE 28d (ptos. porcent.) Diferencial tasa de fondeo vs Fondos Federales

Tasas Reales CETE 28 expost Volatilidad de CETES 

Tasas real a 10 años Tasa del bono a 10 años
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Indicadores Macro
Datos Mensuales dic-24 nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26
Indicador Global de la Actividad Económica (crec. anual) -0.9% 1.0% 2.3% 0.5% n.d. n.d.
Producción Industrial (crec. anual, a.e.) -3.0% -0.1% 1.3% -0.1% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -0.7% 4.9% 4.2% 4.7% n.d. n.d.
Tasa de Desocupación Nacional (%, a.e.) 2.63 2.69 2.61 2.63 2.69 n.d.
Inflación Mensual (%) 0.38 0.66 0.28 0.38 0.50 n.d.
Inflación Quincenal (%) 0.42/0.04 0.47/0.24 0.17/-0.02 0.31/0.17 0.25/0.34 0.62/n.d.
Inflación Anual (%) 4.21 3.80 3.69 3.79 4.02 4.63
M1 (crecimiento anual real) 7.1 2.3 2.4 n.d n.d n.d
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -11.3 5.5 5.5 n.d. n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 8.5 3.6 3.0 n.d. n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.85% 7.19% 7.16% 7.00% 6.86% n.d.
Balanza Comercial (millones de dólares) 1,849 663 2,430 -6,481 -463 n.d.
Tipo de Cambio
Tipo de cambio FIX (pesos por dólar, cierre) 20.79 18.31 18.00 17.33 17.22 17.80
   Depreciación (+)  / Apreciación (-) -11.92 -1.67 -3.72 -0.64 3.35
Índice BMV (IPC, cierre) 49,513 63,597 64,308 67,599 71,406 67,061
   Cambio % respecto al mes anterior 28.44% 1.12% 5.12% 5.63% -6.08%
Precio de Petróleo (mezcla, dólares por barril, prom.) 66.70 58.12 54.64 53.56 61.72 95.07

Datos Semanales dic-25 27-feb 06-mar 13-mar 20-mar 26-mar
Base Monetaria (millones de pesos) 3,539,750 3,460,047 3,473,185 3,499,569 3,494,937 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dólares) 256,585 272,594 271,605 270,766 268,427 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dólares) 252,130 257,815 257,021 256,365 254,448 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)
CETES Primaria 28 días 7.04 6.83 6.81 6.81 6.81 6.81
CETES Secundario 28 días 7.08 7.02 6.90 6.98 7.05 6.61
CETES 1 año real  (según inflación pronosticada) 6.14 3.07 3.15 3.32 3.38 3.19
AB 28 días 7.16 7.10 7.09 7.03 7.04 7.04
TIIE 28 días 7.34 7.31 7.24 7.24 7.26 7.28
Bono 10 años 9.15 8.67 9.04 9.44 9.46 9.19

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)
Prime 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75 6.75
SOFR 3 meses (Secured Overnight Financing Rate) 4.49 3.68 3.65 3.65 3.62 3.65
T- Bills 3 meses 4.33 3.62 3.63 3.63 3.57 3.53
T- Bond 10 años 4.58 3.94 4.14 4.28 4.38 4.41
Bund Alemán 10 años, ¬ 2.37 2.64 2.86 2.98 3.04 3.07

Tipos de Cambio
Banco de México (FIX) 18.00 17.22 17.80 17.92 17.90 17.80
Interbancario Mismo Día a la Venta 20.82 17.23 17.80 17.95 17.90 17.94
Yen por dólar 157.2 156.05 157.78 159.73 159.23 159.81
Dólar por euro 1.04 1.18 1.16 1.14 1.16 1.15

Mercado de Futuros (pesos por dólar)
Abril 2026 18.02 17.22 17.85 17.89 17.80 17.86
Julio 2026 18.19 17.36 18.00 18.04 17.96 18.01
Octubre 2026 18.38 17.50 18.16 18.20 18.14 18.17
Enero 2027 18.57 17.65 18.30 18.36 18.30 18.33
Abril 2027 18.77 17.81 18.41 18.47 18.50 18.52

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.6



Deuda Externa Mexicana

27-mar 20-mar Var.
México rendimiento (%*)

dic-23 Pemex US$ 6,500 3 2026 UMS 28 4.80 4.70 0.10

ene-24 Global US$ 1,000 5 2029 5.000 5.07 UMS 33 5.33 5.22 0.11

ene-24 Global US$ 4,000 12 2036 6.000 6.09 UMS 40 6.49 6.41 0.08

ene-24 Global US$ 2,500 30 2054 6.400 6.45 UMS 44 6.79 6.73 0.06

ene-24 Global ASG ¬ 2,000 8 2032 4.490
ago-24 Global ASG ¥ 97,100 3 2027 1.430 Brasil rendimiento (%*)
ago-24 Global ASG ¥ 32,200 5 2029 1.720  BR GLB 27       14.08 14.13 -0.06

ago-24 Global ASG ¥ 10,000 7 2031 1.880  BR GLB 34 14.27 14.17 0.10

ago-24 Global ASG ¥ 8,300 10 2034 2.270
ago-24 Global ASG ¥ 4,600 20 2044 2.930
sep-24 Global US$ 1,490 17 2041 7.250
ene-25 Global US$ 2,000 5 2030 6.000 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-25 Global US$ 4,000 12 2037 6.875 T. Bond 10a 4.41 4.38 0.03

ene-25 Global US$ 2,500 30 2055 7.375

ene-25 Global ¬ 1,400 8 2033 4.625

ene-25 Global ¬ 1,000 12 2037 5.125

jun-25 Global US$ 3,950 7 2032 5.850

jun-25 Global US$ 2,850 13 2038 6.625

sep-25 Global ¬ 2,250 4 2029 3.500

sep-25 Global ¬ 1,500 8 2034 4.500
sep-25 Global ¬ 1,250 12 2038 5.125
sep-25 Global US$ 1,500 5 2030 4.750
sep-25 Global US$ 4,000 7 2032 5.375
sep-25 Global US$ 2,500 10 2035 5.625
ene-26 Global US$ 3,000 8 2034 5.625
ene-26 Global US$ 4,000 12 2038 6.125
ene-26 Global US$ 2,000 30 2056 6.750
ene-26 Global ¬ 2,000 5 2031 3.875
ene-26 Global ¬ 1,750 10 2036 4.875
ene-26 Global ¬ 1,000 14 2040 5.375

TB: Bono del tesoro estadounidense.
i : Tasa de referencia         CAC: Cláusulas de Acción Colectiva                                                        *Rendimiento a la venta (ask yield)

 

Vencim.

Emisiones de Deuda Pública Externa Mexicana

Fecha Emisión Moneda 
original

Importe 
(millones)

Plazo 
(años)

UMS 2040 (rendimiento %)

UMS 2028 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)

Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)

UMS: United Mexican States

Cupón Rendimiento

Mercado Secundario Bonos Globales
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Indicadores de riesgo país - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS
Países con calificación BBB (Standard & Poor's)               Países con calificación Baa2 (Moody's)       27 de marzo de 2026

 
América Latina                Diferenciales de CDS en puntos base

CDS México y tasas de CETES                Comparativo Arg-Bra-México en el último mes

CDS                             Tipo de cambio
Var. pb     T.C. Aprec(-)/deprec(+)

Arg 2 76.7 -4.6 36126 3.2

Bra 0 17.9 4.4 10187 -8.6

Mex -1 17.9 4.4 3738 -9.1

CDS México y tipo de cambio spot                Curva de rendimientos de UMS
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Mercado Cambiario Entorno 
 

    
 

9 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 9 

Panorama   

 

El peso mantiene una apreciación moderada soportada por fundamentos sólidos como el atractivo diferencial de tasas frente a 
EE.UU., que sigue incentivando los flujos de cartera hacia activos locales, y por una balanza comercial no deficitaria que ha 
contribuido a estabilizar los saldos de cuenta corriente. La entrada de Inversión Extranjera Directa (IED) también puede actuar 
como soporte estructural para la divisa. Sin embargo, persisten riesgos relevantes: episodios de volatilidad asociados a la aversión 
global al riesgo, tensiones geopolíticas y la incertidumbre en torno a los aranceles impuestos por EE.UU. podrían revertir 
temporalmente los flujos hacia activos mexicanos y aumentar la demanda de refugio en dólares.  

 

Expectativas de la paridad peso por dólar 

 2025 2026 
Promedio 20.05 20.52 
Mediana 20.00 20.50 
Máximo 21.75 22.00 
Mínimo 18.94 19.30 

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, 7 de julio de 2025. 

 

 

PESO/ DÓLAR   

 

 
 
 



Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

IPC 66,686 Inferior 5.09 Media 6.98 Sup/Ult -34.23% S&P500 6,369 Inferior 15.08 Media 19.35 Sup/Ult 5.50%

EV/EBITDA 5.84 Superior 8.87 Med/Ult -16.37% Inf/Ult 14.78% P/U 24.92 Superior 23.62 Med/Ult 28.79% Inf/Ult 65.26%

Índices accionarios de Estados Unidos y México al 27 de marzo de 2026
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S&P500
P/U

P/U Media Inferior Superior S&P500

Los principales índices accionarios en Estados Unidos terminaron la semana del 27 de marzo en terreno negativo, ante el escepticismo de una 
pronta resolución del conflicto en Irán, el alza en el precio del petróleo y sus repercusiones para la inflación global. Esto a pesar de que Estados 
Unidos aplazó hasta el 6 de abril un potencial ataque a la infraestructura energética de Irán para dar paso a la negociación de un plan de 15 
puntos. En paralelo, destacó el aumento en las proyecciones de inflación global por parte de la OCDE para este año por el efecto del conflicto 
en Medio Oriente y el enfoque de cautela por parte de miembros de Bancos Centrales en Europa y Estados Unidos.
Factores Positivos:
7 (·) Christine Lagarde subrayó que el BCE mantiene un compromiso <incondicional= con la inflación de 2%, y que está listo para 

actuar si los choques energéticos se filtran a precios. En EE. UU., Austan Goolsbee y Philip Jefferson coincidieron en que la inflación 
sigue siendo el mayor riesgo: las tasas podrían subir o bajar según la evolución de energía, expectativas y datos duros, reforzando un 
enfoque estrictamente dependiente de la información entrante.

7 (·) Del 23 al 27 de marzo se celebró el CERAWeek, principal evento del sector energético, marcado por el conflicto en Medio 
Oriente. El secretario de Energía de Estados Unidos señaló que el precio del petróleo no ha subido lo suficiente para afectar la demanda; 
mientras que el CEO de la petrolera estatal de los Emiratos Árabes Unidos advirtió que el alza del crudo está frenando el crecimiento 
mundial. Por su parte, Exxon Mobil dio a conocer que cuenta con un equipo en Venezuela evaluando los recursos e infraestructuras
petrolera.

Factores Negativos:
7 (½) El precio del petróleo Brent se mantuvo presionado alcanzando US$114 dólares por barril, a pesar de que el lunes 23 de marzo 

el presidente Donald Trump ordenara una pausa de 5 días en los ataques aéreos contra la infraestructura energética iraní tras las 
amenazas del fin de semana, y el jueves 26 de marzo anunciara una segunda extensión hasta la tarde del 6 de abril. Estados Unidos 
menciona estar negociando un plan de 15 puntos que incluye el desmantelamiento del programa nuclear de Irán, pero persiste la
preocupación del mercado ante un potencial escalamiento del conflicto.

7 (½) El jueves 26 de marzo la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos publicó sus proyecciones económicas 
para este año y el siguiente. La OCDE proyectó un crecimiento económico de 3% y una inflación de 4% para las economías 
pertenecientes al G20 en 2026. La OCDE reconoció la elevada incertidumbre y los riesgos considerables a sus proyecciones, pero destacó 
el deterioro en sus proyecciones de inflación. La organización considera que las presiones inflacionarias persistirán por un período más 
largo reflejando el aumento en los precios mundiales de la energía.

7 (½) Los republicanos de la Cámara de Representantes rechazaron el viernes 27 de marzo una ley que buscaba restablecer el 
financiamiento para la mayor parte del Departamento de Seguridad Nacional, incluida la seguridad aeroportuaria. La ley provenía 
del Senado, donde los demócratas evitan financiar sin condiciones a ICE y a parte de la Oficina de Aduanas tras los eventos en Mineápolis. 
Por lo pronto, el presidente Trump ganó tiempo al decretar una emergencia de seguridad nacional, permitiendo restablecer los pagos a los 
empleados de la Administración de Seguridad en el Transporte.

En México:
El IPC cerró la semana en terreno positivo, impulsado principalmente por el buen desempeño de los sectores industrial y 
telecomunicaciones, mientras que el consumo discrecional mostró un retroceso. El ánimo del mercado también mejoró gracias a varios 
eventos corporativos. AMX reforzó su presencia en Brasil al acordar la compra del 73% de Desktop, lo que ampliará su alcance en 
telecomunicaciones una vez obtenido el aval regulatorio. AC anunció un plan de inversión de $18,500 millones de pesos para 2026 
enfocado en modernizar operaciones, acelerar la digitalización y desarrollar nuevas categorías de bebidas en México, EE.UU. y
Sudamérica. Walmex presentó una estrategia renovada en su Día del Inversionista, reiterando su objetivo de duplicar el negocio en 
menos de 10 años y la apertura de 1,500 nuevas tiendas entre 2025 y 2029, así como el avance de verticales como BAIT, Cashi y
Walmart Connect, además de una mayor integración tecnológica y mejoras en eficiencia logística para fortalecer su crecimiento
omnicanal. Grupo Carso elevó su participación en Talos Energy México 7 al 80%, consolidando una posición más sólida en el proyecto 
Zama y un mayor control en el desarrollo del yacimiento. En el ámbito macroeconómico, Banxico sorprendió al recortar la tasa de 
referencia a 6.75% pese al repunte inflacionario, apoyándose en la debilidad de la actividad económica y en la ausencia de presiones 
de segundo orden. La inflación de la primera quincena de marzo se ubicó en 4.63%, con una subyacente aún elevada y presiones 
adicionales en agropecuarios y energéticos.

Información [INTERNA]. VALMEX



RENTA VARIABLE Eventos corporativos

Cierre 66,686 3.98% -6.27% 3.70% DJI 45,167 -0.90% -8.72% -6.03%

Máximo 71,601 11.64% 0.64% 11.34% S&P 500 6,369 -2.12% -8.31% -6.96%

Mínimo 62,528 -2.51% -12.11% -2.77% Nasdaq 20,948 -3.23% -9.52% -9.87%

Fecha Máximo Mínimo Cierre Volumen

23/03/2026 64,816      64,100      64,371      144,444,221             

24/03/2026 65,979      64,120      65,775      176,930,681             

25/03/2026 68,267      66,009      68,188      202,979,598             

26/03/2026 67,936      66,969      67,061      222,426,283             

27/03/2026 67,424      66,547      66,686      187,736,339             

Índice

IPC

AC: anunció que invertirá $18,500 millones de pesos en 2026 para fortalecer eficiencia operativa, modernizar infraestructura, avanzar en 
digitalización y desarrollar nuevas categorías de bebidas. La mitad de la inversión se destinará a México y la otra mitad a EE.UU. y 

Sudamérica.

AMX: anunció que una de sus subsidiarias brasileñas celebró un acuerdo para adquirir aproximadamente el 73% de las acciones de 
Desktop, S.A. El cierre de la transacción está sujeto a ciertas condiciones usuales, incluyendo la obtención de autorizaciones por parte del 
Consejo Administrativo de Defensa Económica (CADE) y de la Agencia Nacional de Telecomunicaciones (ANATEL).

CHDRAUI: expresó la afirmación de su calificación crediticia en AAA(mex) perspectiva estable por parte de Fitch Ratings.

ESENTIA: anunció la aprobación por parte del consejo la fase II del plan de expansión.

FEMSA: anunció la conclusión del instrumento financiero derivado, conocido como programa de recompra acelerada de acciones. La 
Compañía recompró un total de aproximadamente 2.5 millones de American Depositary Shares 1 de la compañía a un precio promedio de 
USD $104.41 por ADS, por un monto agregado de USD $260 millones, con la liquidación y entrega final prevista para el 23 y 24 de marzo de 

2026.

GAP: informó la liquidación del certificado bursátil "gap 23l= por ps.1,120.0 millones. Asimismo, Moody's Local MX S.A. de C.V. afirmó la 
calificación de emisor de largo plazo en moneda local de AAA.mx con perspectiva estable.

GCARSO: anunció que dando seguimiento al evento relevante publicado el 16 de diciembre de 2024, habiéndose obtenido las 
autorizaciones correspondientes, se llevó a cabo la adquisición, a través de Zamajal, de un 30.1% adicional de capital social de la filial 

mexicana Talos Energy Inc.

GISSA: dio a conocer que Fitch afirmó su calificación en AA- (mex) con la perspectiva manteniéndose negativa.

Orbia: comentó sobre los cambios en calificaciones crediticias por parte de Fitch Ratings, dentro de las cuales destacó el cambio de BBB- a 
BB+ como Emisor de largo plazo en moneda extranjera y local.

VALUEGF: informó que PCR VERUM incrementó sus calificaciones de riesgo de contraparte de largo y corto plazo a A+/M y a 1/M. La 
perspectiva de la calificación de largo plazo es <Estable=.

WALMEX: informó a sus accionistas que en el año 2026 contempla hacer una inversión en Capex en México y Centroamérica de 
aproximadamente $43 mil millones de pesos, que representa un incremento del 10% contra el año anterior.
  

FUENTE: EMISNET.

Último Rend. 7d Rend. 30d Rend. Año Último Rend. 7d Rend. 30d Rend. AñoIPC
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Renta Variable
Último

Precio 7 días 30 días Año 12 m EBITDA EBIT NETO Actual 2025 2024

IPYC 66,686        3.98% -6.6% 3.7% 24.7% 28.27% 14.84% 6.91% 5.66 5.56 5.00

AC* 200.92 4.4% -3.1% 3.1% -5.3% 19.57% 15.47% 6.97% 8.05 8.07 7.22

SIGMAFA 17.55 3.0% -9.3% 11.5% 28.2% 11.08% 8.39% 7.21% 6.54 6.54 8.56

ALPEKA 10.96 -1.5% 33.3% 18.4% -3.4% 4.56% 0.02% -5.60% 7.99 8.01 7.16

ALSEA* 57.82 -3.5% -4.8% 7.3% 32.2% 23.63% 12.21% 2.95% 4.86 4.89 4.66

AMXB 22.46 7.3% 0.3% 20.6% 52.5% 38.76% 20.06% 7.81% 5.13 5.13 3.58

ARA* 4.55 2.2% -4.6% 21.7% 33.4% 11.87% 9.45% 15.25% 5.42 5.36 5.19

ASURB 596.66 4.2% -3.6% 3.0% 4.7% 44.39% 34.51% 24.74% 10.13 10.13 8.12

AUTLANB 7.13 1.9% -6.1% -1.1% 21.1% 8.32% -2.55% -5.60% 9.67 9.67 7.14

AXTELCPO 2.53 0.0% -7.0% -12.2% 5.4% 25.37% 8.83% 3.06% 4.26 4.26 3.63

BBAJIOO 53.71 5.5% -6.7% 18.1% 20.0% n.a. 42.09% 30.68% n.a. n.a. n.a.

BIMBOA 58.49 1.5% -6.4% -1.1% 4.4% 14.62% 8.76% 2.91% 7.44 7.44 7.46

BOLSAA 36.84 1.0% -3.2% -0.5% -0.2% 53.69% 47.35% 32.85% 7.00 7.00 6.57

CEMEXCPO 19.44 8.0% -9.8% -6.0% 58.8% 4.92% -2.83% -8.51% 9.82 9.84 4.57

CHDRAUIB 107.32 5.5% -2.8% -13.0% -10.0% 7.70% 4.52% 1.80% 6.67 6.67 7.33

CMOCTEZ* 79.00 -1.0% 0.0% -3.7% -2.2% 42.05% 38.11% 28.89% 6.64 6.94 6.69

CUERVO* 15.86 5.2% -9.6% -23.4% -13.6% 24.39% 21.21% 12.22% 7.64 7.64 11.52

CULTIBAB 12.50 -0.4% 3.3% 4.2% 13.6% -174.07% -212.11% 1398.94% n.a. 78.49 78.49

DINEB 23.30 2.6% 3.1% 8.4% 5.9% 11.25% 10.39% 14.51% 63.91 63.67 22.22

FEMSAUBD 194.66 6.8% 0.7% 7.0% -3.6% 15.27% 10.22% 3.87% 7.33 7.08 7.15

GAPB 441.79 4.6% -1.7% -6.6% 15.1% 51.69% 42.00% 17.33% 13.31 13.31 12.26

GCARSOA1 127.55 4.3% -5.5% 8.1% 5.8% 9.92% 7.48% 5.59% 12.71 12.68 10.25

GCC* 188.31 8.0% -6.0% 3.1% -3.7% 39.56% 30.59% 23.49% 6.02 6.38 5.54

GENTERA* 49.11 3.7% -2.1% 6.6% 54.4% n.a. 25.11% 14.58% n.a. n.a. n.a.

GFINBURO 43.33 1.6% -1.1% -0.6% -8.1% 66.85% 42.62% 20.40% 2.67 2.67 2.73

GFNORTEO 189.91 3.1% -3.3% 13.8% 28.9% 62.46% 31.83% 12.60% 2.75 2.77 2.54

GISSAA 12.00 1.7% -7.6% -14.3% -28.0% 7.60% -2.53% -8.17% 5.07 5.07 4.70

GMEXICOB 181.00 4.5% -17.4% 6.5% 72.3% 55.54% 48.54% 27.77% 7.78 7.78 4.86

GRUMAB 316.91 2.0% 2.6% 2.1% -14.8% 17.47% 13.38% 7.97% 6.49 6.49 6.15

HERDEZ* 83.78 3.4% -3.1% 0.3% 62.3% 18.70% 16.54% 5.74% 6.78 6.88 5.29

HOTEL* 4.20 5.0% 3.7% 5.5% 9.1% -6.73% -16.76% -6.99% 11.31 11.19 8.29

ICHB 180.00 3.3% 4.0% 0.0% 3.5% 21.98% 18.43% 6.13% 8.10 8.93 7.63

KIMBERA 41.42 5.6% -4.2% 7.9% 24.6% 26.41% 22.87% 15.62% 9.13 8.98 6.78

KOFUBL 173.19 2.1% -9.5% 1.2% -6.8% 21.98% 17.31% 9.65% 7.40 7.54 7.52

KUOB 60.00 3.4% 0.0% 0.0% 50.0% 9.43% 3.15% -5.15% 7.56 8.18 10.98

LABB 17.27 6.6% -5.3% -3.5% -31.4% 22.29% 19.93% 7.96% 5.47 5.47 6.85

LACOMERUBC 40.97 4.1% 5.2% 5.6% 22.8% 8.88% 5.70% 4.05% 7.98 5.82 5.99

LIVEPOLC-1 106.91 -0.6% -0.4% 6.6% 9.8% 19.34% 17.08% 9.59% 4.74 4.82 4.14

MEGACPO 61.58 6.9% -7.7% 19.1% 44.0% 41.15% 17.03% 7.83% 4.24 4.25 3.57

MFRISCOA-1 9.01 -3.2% -33.3% 1.7% 173.9% 55.00% 44.02% 12.44% 9.71 9.71 8.98

NEMAKA 3.55 5.3% 9.9% -1.7% 34.0% 4.01% -4.58% -8.19% 4.01 4.01 3.54

OMAB 258.33 5.1% -1.8% 6.1% 28.8% 57.40% 51.80% 29.59% 10.66 10.76 9.05

ORBIA* 21.21 10.5% 3.9% 36.0% 34.3% 12.05% 3.25% -8.43% 6.77 6.81 5.51

PE&OLES* 748.70 -7.4% -31.5% -20.9% 103.4% 42.60% 36.38% 19.77% 7.02 7.02 4.31

PINFRA* 282.84 2.6% -0.3% 5.8% 37.4% 60.37% 57.10% 23.14% 3.36 3.82 5.53

Q* 166.03 1.2% -1.1% -11.0% -5.7% n.a. -1.65% -1.01% n.a. n.a. n.a.

RA 151.08 4.2% -6.6% 5.9% 7.2% n.a. 42.56% 19.41% n.a. 2.92 2.43

SIMECB 181.99 0.0% 5.6% 0.0% 1.6% 23.24% 19.84% 9.66% 9.63 9.63 9.85

SORIANAB 34.20 3.8% -7.9% -16.4% 23.3% 7.43% 5.22% 2.73% 7.30 7.41 5.77

SPORTS 8.98 -0.2% 5.0% -10.2% 40.3% 36.49% 16.74% -1.11% 4.07 4.09 3.25

TLEVISACPO 10.39 1.8% 1.0% -1.0% 43.9% 35.43% 9.99% -52.80% 4.41 4.35 4.96

TRAXIONA 13.00 10.3% -2.3% -14.7% -18.8% 12.60% 5.54% 1.52% 4.28 4.28 4.60

VESTA* 59.40 4.5% -6.4% 7.8% 24.7% 81.44% 80.81% 227.98% 14.77 15.95 14.97

VOLARA 12.63 0.5% -15.7% -21.0% 11.4% 30.66% 11.32% 0.47% 5.22 5.22 3.78

WALMEX* 58.18 3.7% 4.4% 3.7% -0.4% 10.46% 8.24% 5.16% 9.89 9.89 10.01

EV/EBITDARend. acumulado
Emisora

Resumen de Estimados
Márgenes
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Renta Variable
Deuda Total Valor Acciones

 / EBITDA EBITDA EBIT Actual 2025 2024 VLPA P/VL Mercado (millones)

IPYC 1.97 1.31 1.31 16.23 5.56 5.00 27960.49 2.39 8,074,647 n.a.

AC* 1.30 0.72 0.91 17.43 8.07 7.22 76.69 2.62 341,201 1,694

SIGMAFA 2.89 2.33 3.03 10.70 6.54 8.56 2.71 6.48 97,552 5,559

ALPEKA 5.76 4.64 16.47 n.a. 8.01 7.16 10.96 1.00 23,022 2,085

ALSEA* 2.81 2.47 5.31 19.13 4.89 4.66 10.92 5.29 46,238 801

AMXB 2.03 1.93 3.76 16.46 5.13 3.58 6.01 3.74 1,352,081 60,264

ARA* 2.81 0.59 0.70 6.15 5.36 5.19 13.36 0.34 5,529 1,215

ASURB 1.76 1.21 1.44 17.07 10.13 8.12 131.69 4.53 178,998 300

AUTLANB 6.28 5.43 n.a. n.a. 9.67 7.14 13.16 0.54 2,306 323

AXTELCPO 2.50 2.15 4.90 100.62 4.26 3.63 1.05 2.40 7,034 2,780

BBAJIOO n.a. n.a. -0.90 7.04 n.a. n.a. 40.50 1.33 63,911 1,190

BIMBOA 3.26 3.12 5.38 22.76 7.44 7.46 27.76 2.11 251,736 4,305

BOLSAA 0.19 -1.32 -1.47 12.84 7.00 6.57 13.85 2.66 20,423 556

CEMEXCPO 3.24 2.45 5.63 40.26 9.84 4.57 16.62 1.17 294,272 14,508

CHDRAUIB 2.45 1.85 3.04 15.78 6.67 7.33 53.82 1.99 103,000 960

CMOCTEZ* 0.04 -0.81 -0.88 10.86 6.94 6.69 19.06 4.15 69,906 850

CUERVO* 1.89 0.88 1.01 6.58 7.64 11.52 19.55 0.81 56,956 3,591

CULTIBAB n.a. n.a. n.a. 5.58 78.49 78.49 23.43 0.53 8,509 684

DINEB 12.91 12.00 13.68 32.36 63.67 22.22 5.40 4.32 15,105 636

FEMSAUBD 2.23 1.12 1.84 38.01 7.08 7.15 70.61 2.76 626,089 3,469

GAPB 2.49 2.00 2.43 23.34 13.31 12.26 44.47 9.93 223,227 505

GCARSOA1 1.77 0.79 1.13 37.85 12.68 10.25 64.33 1.98 287,359 2,254

GCC* 1.34 -0.65 -0.84 11.44 6.38 5.54 128.76 1.46 63,536 320

GENTERA* n.a. n.a. 2.61 9.46 n.a. n.a. 22.55 2.18 77,557 1,579

GFINBURO n.a. 0.01 0.03 8.28 2.67 2.73 46.16 0.94 261,460 6,049

GFNORTEO n.a. 1.40 5.95 8.88 2.77 2.54 89.71 2.12 534,247 2,777

GISSAA 3.15 2.38 26.07 n.a. 5.07 4.70 31.55 0.38 3,659 305

GMEXICOB 1.07 0.04 0.04 15.39 7.78 4.86 54.14 3.34 1,409,085 7,785

GRUMAB 1.63 1.27 1.61 11.91 6.49 6.15 117.34 2.70 108,597 345

HERDEZ* 1.60 1.23 1.46 15.12 6.88 5.29 13.14 6.37 27,647 322

HOTEL* 4.32 3.20 8.71 14.48 11.19 8.29 7.68 0.55 3,008 716

ICHB 0.00 -4.56 -5.56 76.40 8.93 7.63 140.33 1.28 78,583 405

KIMBERA 1.51 0.96 1.12 16.29 8.98 6.78 2.41 17.18 123,368 3,001

KOFUBL 1.45 0.96 1.29 15.26 7.54 7.52 69.59 2.49 363,843 2,101

KUOB 2.07 1.28 2.52 54.46 8.18 10.98 41.94 1.43 26,749 416

LABB 1.84 1.15 1.27 10.60 5.47 6.85 11.11 1.55 17,270 1,000

LACOMERUBC 0.47 -0.10 -0.15 16.59 5.82 5.99 30.55 1.34 31,750 1,078

LIVEPOLC-1 1.67 0.97 1.18 8.37 4.82 4.14 133.40 0.80 147,604 1,342

MEGACPO 1.68 1.36 3.33 18.52 4.25 3.57 40.62 1.52 52,576 851

MFRISCOA-1 2.03 1.90 2.67 33.37 9.71 8.98 1.02 8.84 54,472 6,046

NEMAKA 3.89 2.84 14.43 n.a. 4.01 3.54 10.52 0.34 10,182 2,873

OMAB 1.38 1.07 1.17 18.67 10.76 9.05 29.16 8.86 100,778 386

ORBIA* 5.66 4.64 12.78 n.a. 6.81 5.51 20.19 1.05 41,741 1,914

PE&OLES* 1.07 -0.02 -0.02 11.97 7.02 4.31 257.67 2.91 297,590 397

PINFRA* 0.46 -1.18 -1.23 8.30 3.82 5.53 185.32 1.53 117,538 375

Q* n.a. n.a. -0.40 13.07 n.a. n.a. 64.11 2.59 66,412 400

RA n.a. n.a. 2.83 7.49 2.92 2.43 111.08 1.36 49,544 328

SIMECB 0.00 -4.43 -5.32 59.09 9.63 9.85 119.28 1.53 90,578 498

SORIANAB 1.99 1.20 1.90 18.64 7.41 5.77 47.81 0.72 61,560 1,769

SPORTS 1.59 1.18 2.29 14.65 4.09 3.25 2.69 3.34 2,176 241

TLEVISACPO 4.36 2.66 13.47 n.a. 4.35 4.96 35.13 0.30 26,288 2,659

TRAXIONA 2.99 2.69 5.81 14.51 4.28 4.60 25.89 0.50 7,217 559

VESTA* 5.53 4.07 4.10 11.39 15.95 14.97 61.57 0.96 50,259 808

VOLARA 4.87 3.92 22.98 n.a. 5.22 3.78 4.09 3.09 14,726 1,166

WALMEX* 0.78 0.51 0.67 20.20 9.89 10.01 13.62 4.27 1,006,061 17,292

P/UDeuda Neta /
Emisora

Resumen de Estimados
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Renta Variable                                      BMV: Punto de Vista Técnico  
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Renta Variable
Fecha de

pago

CEMEX 16-dic-26 Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones 

CEMEX 03-mar-27 Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones 

Dividendo en efectivo $2.20 por acción

 AC 08-abr-26 Distribución de efectivo $4.28 por acción

US$0.0135 por acción,

SIGMAF 06-oct-26 Dividendo en efectivo US$0.0135 por acción,

CTAXTEL 29-may-26 Dividendo en efectivo $0.01974 por acción

08-abr-26

AXTEL

VASCONI

KIMBER 09-abr-26

KOF 14-jul-26

Pendiente

GISSA

Hasta por un monto de $100,000,000 dividido entre el número de acciones en 

circulación 

$0.55 por acción

$0.55 por acción

KIMBER

Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL

KOF 13-oct-26

Pendiente

Pendiente

Pendiente

COLLADO

BOLSA

KIMBER 01-oct-26

Pendiente

FINAMEX

CEMEX

LAMOSA

MINSA

Dividendo en efectivo

Derecho de preferencia

Canje

Dividendo en efectivo

Pendiente 

GRUMA

Dividendo en efectivo

PendienteGENTERA

03-dic-26

Pendiente

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo $2.05 por acción

KIMBER 02-jul-26 Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

CYDSASA

Dividendo en efectivo

AXTEL

$0.09 por acción

Emisora

USD$0.089 por acción 

COLLADO

 US$0.0184330505894 por acción

Dividendo en efectivo

Pendiente

Pendiente

Pendiente Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Derecho decretado Razón

USD$0.0203418898196275 por acción

Dividendo en efectivo

$1,200,900,000 dividido entre el número de acciones en circulación y será pagado en 

dos exhibiciones.

$6.18 se aumenta al capital, mediante 505,393,907 acciones ordinarias, nominativas, 

sin expresión de valor nominal, de la Serie "B", Clase "II" por acción. 

$0.15 por acción

PINFRA Pendiente Dividendo en efectivo

$1.935 por cada unidad KOF UBL

KOF 08-dic-26 Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL

CT AXTEL

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo10-abr-26

CEMEX

USD$50,000,000.00 dividido entre el número de acciones en circulación.

Dividendo en efectivo $0.55 por acción

Dividendo en efectivo $0.0089 por acción

Dividendo en efectivo

$1.44 por acción

Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones 

$0.01974 por acción

HERDEZ 14-abr-26

$0.661548195195118 por acción08-abr-26 Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo $15.00 por acción

SIGMA 07-abr-26

$0.55 por acción

KOF 21-abr-26 Dividendo en efectivo $1.935 por cada unidad KOF UBL

18-jun-26

17-sep-26 Dividendo en efectivo US$45,000,000 entre el numerio de acciones 
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Renta Variable
Fecha de

pago

$14.30 por acción

31-mar-26

CanjeGRUMA 27-mar-26

FRAGUA 31-mar-26 Dividendo en efectivo

Suscripción con acciones de la misma serie

1 acción de la serie nueva '' cupón 0 se canjea por 1 acción de la serie anterior '' cupón 0 

Se otorgará el derecho de suscripción para adquirir 1 acción nueva por cada 6.97 acciones en 

circulación, a un precio de $5.00 MXN por acción.

ARA 11-feb-26 Canje

ARISTOS 20-ene-26 Canje
Proporción de 1.3684480145 acciones nuevas por cada acción en circulación para los accionistas que 

no optaron por dividendos en efectivo, y de 1.2204526404 acciones por acción para quienes sí 

ejercieron dicha opción.

SIGMAF 09-feb-26 Canje Por cada acción antigua 8A9 sin cupón, recibes 1 acción nueva 8A9 con cupón 44.

LAB 23-dic-25 Dividendo en efectivo $0.200000 por acción

GRUMA 09-ene-26 Dividendo en efectivo $1.44 por acción

SORIANA 23-dic-25 Dividendo en efectivo  $0.5556 por acción

KIMBER

BBAJIO 03-dic-25

04-dic-25

$0.8982445960530170 por acción

PINFRA

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

27-nov-25

$1.25 por acción.

$1.50 por acción

$0.51 por acción.

GMEXICO 01-dic-25

04-dic-25 Dividendo en efectivo US$0.1333803056088 por acción 

R

$5.767581004  por acción

Derecho decretado

CEMEX 12-mar-26 Dividendo en efectivo

CADU 12-mar-26 Canje

FEMSA 23-mar-26 Canje

Aviso de Derechos

Razón

$6.990688187418230 por acción.

CMOCTEZ 09-dic-25 Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

$3.00 por acción

WALMEX

Emisora

 $1.84 por acción.Dividendo en efectivoKOF 09-dic-25

Por cada acción anterior de la Serie A cupón 0, la empresa te entrega una acción nueva de la Serie A 

cupón 0, en una relación 1 a 1.

Por cada 1 acción anterior de la serie UB (cupón 0), el accionista recibirá 1 acción nueva 

de la serie UB (cupón 1)

US$0.002250 por CPO

Dividendo en efectivo
$200,000,000.00 a ser pagado a los accionistas de la Sociedad

conforme a su tenencia accionaria y en proporción a su participación en el capital social de la 

Sociedad

ACTINVR 01-abr-26 Dividendo en efectivo $0.05  por acción.

Por cada 1 acción anterior de la serie B (cupón 0), el accionista recibirá 1 acción nueva 

de la serie B (cupón 0).

LAB

ALPEK

$3.35 por acciónDividendo en efectivo27-nov-25

GFNORTE 09-dic-25

19-dic-25 Dividendo en efectivoGCARSO

Dividendo en efectivo

30-nov-25

OMA

IDEAL

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

CEMEX US$32.5 millones dividido entre el número de acciones en circulación.16-dic-25

Ordinario: $0.65 pesos por acción; extraordinario: $0.20 pesos por acción

$0.5913 por acción  

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo18-dic-25

17-dic-25

CHDRAUI

Dividendo en efectivo  $0.125 por acciónAGUA 22-dic-25

09-dic-25 Fusión 
Factor de intercambio de 0.309933698216403 acciones de

Alpek, por cada acción de Controladora Alpek 

 $0.75 por acción

LASITE 10-mar-26

GMEXICO

KUO 25-feb-26

$1.50 por acción02-mar-26 Dividendo en efectivo

Canje
1 acción nueva Serie A Cupón 14 por 1 acción antigua Serie A Cupón 0,

1 acción nueva Serie B Cupón 14 por 1 acción antigua Serie B Cupón 0

FEMSA Dividendo en efectivo16-ene-26

USD$17,384,493.20 dividido entre el número de acciones en circulación.Dividendo en efectivo

Ordinario: $0.95475 por cada unidad FEMSA B y 1.14565 por cada unidad FEMSA BD

Extraordinario: $2.106 por cada unidad FEMSA B y 2.5271 por cada unidad FEMSA BD

16-ene-26VESTA
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Monitor de Mercados Financieros
TIIE 1 DÍA y Volatilidad Cierre: 6.8% Volat: 12.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 18.1188 Volat: 12.0%

IPC y Volatilidad Cierre: 66,685.76 Volat: 23.1% DJI y Volatilidad Cierre: 45,166.64 Volat: 13.3%

Correlación entre IPC y DJI Correl: 62.5% Correlación entre Tipo Cambio y TIIE 1D Correl: -42.8%

Correlación entre IPC y Tipo Cambio Correl: -63.3% Correlación entre IPC y TIIE 1D Correl: 16.0%

Cifras al 00 de enero de 1900.
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S&P 500 (EUA) Cierre: 6,368.85 Volat: 13.5% NASDAQ (EUA) Cierre: 20,948.36 Volat: 18.0%

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 181,556.77 Volat: 22.5% MERVAL (Argentina) Cierre: 2,793,846.50 Volat: 36.1%

FTSE-100 (Londres) Cierre: 9,967.35 Volat: 17.0% DAX (Frankfurt) Cierre: 22,300.75 Volat: 21.7%

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 53,373.07 Volat: 31.5% Índice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Año
S&P 500 -2.12% -8.31% -6.96%

NASDAQ -3.23% -9.52% -9.87%

BOVESPA 4.11% -7.16% 17.80%

MERVAL 3.01% 0.70% -3.90%

FTSE100 -0.03% -9.72% -1.01%

DAX -0.74% -13.63% -10.82%

NIKK225 -1.58% -11.17% 3.38%

IPC 2.93% -11.18% 3.26%

DJI -0.90% -8.72% -6.03%

CAC40 0.08% -12.26% -7.29%

HANGSENG -1.28% -6.94% -3.26%

STX 0.74% -7.72% -0.42%

IBEX 0.14% -11.26% -4.76%

#¡REF! Cifras al 27 de marzo de 2026.  Índices en USD.

Monitor de Mercados
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Monitor de Divisas

Euro (¬) Cierre: 0.87 Volat: 7.1% Yen Japonés (¥) Cierre: 160.31 Volat: 7.5%

Libra Esterlina (£) Cierre: 0.75 Volat: 7.5% Real Brasileño Cierre: 5.24 Volat: 15.0%

Dólar Canadiense Cierre: 1.39 Volat: 4.2% Peso Mexicano Cierre: 18.12 Volat: 12.0%

Peso Argentino Cierre: 1,384.52 Volat: 11.0% 7d 30d

Cifras al 27 de marzo de 2026.  Cotizaciones con respecto al USD.

#¡REF!

Peso Arg 1,384.52 0.49% 0.91% 4.62%

Peso Mex 18.12 -1.22% -5.56% -0.62%

Dólar Can 1.39 -1.24% -1.59% -1.23%

Real 5.24 1.45% -2.22% 4.31%

Libra 0.75 -0.61% -2.26% -1.63%

Yen 160.31 -0.68% -2.52% -2.30%

Moneda Ultimo Acumulado

Euro 0.87 -0.54% -2.62% -2.06%
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD / T. Oz.) Cierre: 4,494.09 Volat: 30.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 69.76 Volat: 60.1%

Cobre (USD / libra) Cierre: 546.70 Volat: 25.7% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.41 Volat: 21.8%

Plomo (USD / libra) Cierre: 0.84 Volat: 14.4% WTI (USD / barril) Cierre: 99.64 Volat: 78.9%

Acero (Indice) Cierre: 1,041.00 Volat: 13.2% Metal Ultimo 7d 30d

Cifras al 27 de marzo de 2026.

#¡REF!

Acumulado

Oro 4,494.09 0.04% -12.99% 4.05%

Plata 69.76 2.67% -21.82% -2.65%

Cobre 5.47 2.33% -8.66% -3.78%

Zinc 1.41 2.44% -7.21% 1.13%

Plomo 0.84 0.23% -4.26% -5.40%

WTI 99.64 1.34% 52.31% 73.53%

Acero 1,041.00 2.87% 3.38% 11.34%
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Renta Variable Termómetros
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1.0%

0.5%

-0.6%

-1.5%

-3.5%

-7.4%

-17% -7% 3% 13%

ORBIA
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R
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ALPEK
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PE&OLES

Rendimiento 7 días
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VOLAR

GMEXICO

PE&OLES

Rendimiento 30 días



Renta Variable Termómetros
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Rendimiento en el Año

103.4%
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Rendimiento 12 meses



Power BI Desktop

VXREPO1 CORTO PLAZO
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD
÷ 

YTD 12M
VXREPO1 6.05 % 6.05 % 6.13 % 6.13 % 7.53 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
1,507.4 -11.23 % -17.98 %

VXGUBCP CORTO PLAZO GUBERNAMENTAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXGUBCP 10.74 % 4.91 % 6.74 % 6.74 % 8.23 %

330
DURACIÓN (DÍAS)

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
9,978.4 3.81 % 42.79 %

CARTERA POR AOI

Reporto

Chequera MXN

100.00 %

0.00 %

CARTERA

Cetes

Bondes

Reporto

BPAS

Chequera MXN

44.33 %

31.36 %

23.44 %

0.87 %

0.00 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

FONDOS DE INVERSIÓN DE DEUDA
Calificación: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Calificación: HR AAA/2CP
Liquidez: MD

24

Horizonte: Corto Plazo
Estrategia: Activa

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

CETES260430 9.69 %
BONDESF271202 7.41 %
BONDESF271104 6.74 %
CETES260528 4.81 %
CETES270513 4.80 %



Power BI Desktop

VXGUBLP LARGO PLAZO GUBERNAMENTAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK MTD QTD
÷ 

YTD 12M
VXGUBLP 27.39 % -29.35 % 4.60 % 4.60 % 10.58 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
÷ 

626.6 -0.57 % -15.41 %

VXDEUDA DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXDEUDA 37.60 % -19.86 % 13.33 % 8.16 % 17.28 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
5,229.7 -3.06 % -0.65 %

CARTERA

Bonos
Reporto
Udibonos

92.84 %
5.06 %

2.10 %

CARTERA

Cetes
Bondes
Bonos
Udibonos
Corporativo
Bancario
Reporto

18.22 %
18.07 %

15.30 %
4.85 %

1.35 %
1.08 %
0.96 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

Calificación: HR AAA/5LP
Liquidez: 48H

Calificación: HR AAA/3CP
Liquidez: 48H

25

Horizonte: Largo Plazo
Estrategia: Activa

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Activa

4.21
DURACIÓN (AÑOS)

875
DURACIÓN (DÍAS)

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

BONOS290531 27.84 %
BONOS300228 22.88 %
BONOS341123 11.08 %
BONOS310529 10.95 %
BONOS330526 10.03 %

TOP 5 CORPORATIVO

INSTRUMENTOS %
÷ 

GAP22L 1.01 %
GRUMA22 0.95 %
CEMEX23L 0.84 %
KOF22X 0.77 %
LAB23-2 0.49 %



Power BI Desktop

VXUDIMP MEDIANO PLAZO GUBERNAMENTAL EN UDI'S

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK
÷ 

MTD QTD YTD 12M
VXUDIMP 20.46 % -7.82 % 7.31 % 7.31 % 9.96 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW
÷ 

�% YTD
1,081.0 0.64 % 17.06 %

VXCOBER MEDIANO PLAZO. INDIZADO O COBERTURA

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXCOBER 58.78 % 61.55 % -0.70 % -0.70 % -20.00 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
299.1 -1.92 % -3.56 %

CARTERA POR AOI

Udibonos

Reporto

90.44 %

9.56 %

CARTERA POR AOI

Chequera USD

Reporto

86.98 %

13.02 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

Calificación: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Calificación: HR AAA/1CP
Liquidez: 48H

26

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

2.59
DURACIÓN (AÑOS)

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

UDIBONO281130 53.20 %
UDIBONO290830 28.81 %
UDIBONO311127 4.80 %
UDIBONO261203 3.63 %



Power BI Desktop

FONDOS VEPORMAS
RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

TICKER WEEK
÷ 

MTD QTD YTD 12M
BX+1 23.81 % -12.66 % 6.08 % 6.08 % 9.64 %
BX+0 11.60 % 4.29 % 6.69 % 6.69 % 8.39 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

FONDO AUM T-1 �% WoW �% YTD
÷ 

BX+0 6,377.1 -2.57 % -2.24 %
BX+1 711.6 -0.79 % -10.29 %

VXTBILL DISCRECIONAL INSTRUMENTOS DENOMINADOS EN DÓLARES

RENDIMIENTOS ANUALIZADOS

FONDO WEEK MTD QTD YTD 12M
VXTBILL 65.39 % 62.77 % 1.49 % 1.49 % -15.65 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
395.0 1.22 % -13.59 %

CARTERA POR AOI BX+0

Cetes
Chequera MXN
Bondes
Udibonos
Reporto
Corporativo

9.68 %
3.92 %
2.39 %
1.63 %
0.68 %

CARTERA POR AOI

TBILL

Reporto

Chequera USD

83.97 %

9.46 %

6.57 %

La duración presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

Calificación: HR AAA/2CP
Liquidez: 48H

27

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Activa

CARTERA POR AOI BX+1

Bonos
Cetes
Reporto
Udibonos
Chequera MXN
Bancario

32.23 %

23.06 %

18.17 %

16.29 %

7.65 %

2.60 %

141
DURACIÓN (DÍAS)

INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
÷ 

TBILG48260806 10.53 %
TBILS85260903 10.50 %
TBILA68261001 10.47 %
TBILK41261029 10.45 %
TBILM97270121 8.29 %



Power BI Desktop

VALMX20 ESPECIALIZADA EN ACCIONES INDIZADAS AL IRT
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMX20 2.95 % -5.82 % 4.33 % 4.33 % 30.45 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
308.9 -2.30 % -2.30 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA

FONDOS DE INVERSIÓN DE RENTA VARIABLE

28INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

CARTERA SECTORIAL

Consumer Staples
Materials
Industrials
Financials
Communication S&
Real Estate
Reporto
Consumer Discreti&
Health Care

15.65 %
13.58 %

10.07 %
1.63 %
1.48 %
1.30 %

0.39 %

FONDO VS BENCHMARK YTD

100

105

110

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMX20 S&P/BMV IPC (Benchmark) S&P/BMV IRT (Comparativo)

BASE 100 = 30/12/2025

VALMXVL FONDO DE INVERSIÓN ESPECIALIZADO EN ACCIONES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXVL 0.66 % -3.46 % -1.48 % -1.48 % 7.75 %

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
3,818.2 1.42 % 2.73 %

CARTERA SECTORIAL

Health Care
Financials
Information Techn&
Consumer Staples
Industrials
Energy
Consumer Discreti&
Communication S&
Materials
Reporto
Utilities
Chequera USD

13.22 %
8.66 %

7.95 %
7.05 %
6.88 %

5.95 %
5.02 %

2.47 %
2.30 %

0.03 %

FONDO VS BENCHMARK YTD

95

100

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMXVL BRANGEI (Portafolio Modelo) URTH (Benchmark)

(MILLONES)

(MILLONES)

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

GMEXICOB 13.07 %
GFNORTEO 10.17 %
AMXB 8.55 %
FEMSAUBD 8.53 %
CEMEXCPO 8.02 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

SHEL1N 2.98 %
GSKN 2.90 %
TTENN 2.70 %
TXT* 2.48 %
SNYN 2.47 %



Power BI Desktop

VLMXTEC ESPECIALIZADO EN INTERNACIONALES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXTEC -3.89 % -2.72 % -13.11 % -13.11 % 0.29 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
4,956.1 -3.78 % -12.71 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

INFORMACIÓN INTERNA 29INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

CARTERA SECTORIAL

Information Techn&
Communication Se&
Consumer Discreti&
Reporto
Financials
Industrials
Real Estate
Health Care
Energy
Chequera USD

15.68 %

11.22 %

3.16 %

3.02 %

2.27 %

1.88 %

1.51 %

0.81 %

0.00 %

BASE 100 = 30/12/2025

FONDOS VEPORMAS
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
BX+2 0.48 % -0.72 % 0.93 % 0.93 % 11.58 %
BX+3 0.46 % -1.04 % 0.26 % 0.26 % 13.78 %

CARTERA SECTORIAL BX+2

Chequera MXN
Bonos
Reporto
Consumer Staples
Equity USA
Udibonos
UCITs
Cetes
Infrastructure
Equity Mexico
Communication S&
Financials
Small & Mid Cap
Technology
Industrials
Chequera USD

15.27 %

4.88 %

4.56 %

4.33 %

4.17 %

3.81 %

3.79 %

3.33 %

2.40 %

1.90 %

1.62 %

1.61 %

1.58 %

0.04 %

(MILLONES)

(MILLONES)

FONDO VS BENCHMARK YTD

85
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105

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VLMXTEC JPMUSTC (Portafolio Modelo) RUSSELL 1000 (Benchmark)

ASSETS UNDER MANAGEMENT

FONDO AUM T-1 �% WoW �% YTD
ö 

BX+2 98.8 -3.01 % 0.34 %
BX+3 102.1 0.48 % 0.17 %

CARTERA SECTORIAL BX+3

Bonos
Chequera MXN
Reporto
UCITs
Consumer Staples
Infrastructure
Equity Mexico
Equity USA
Equity Global
Communication Se&
Industrials
Udibonos
Financials
Small & Mid Cap
Technology
0
Cetes
Chequera USD

9.62 %
9.13 %

8.03 %
6.43 %

6.09 %
5.80 %
5.66 %

4.64 %
3.08 %
2.97 %
2.76 %
2.75 %
2.72 %

1.96 %
1.85 %

0.04 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

GOOG* 4.42 %
TTWO* 3.82 %
TSLA* 3.75 %
NVDA* 3.57 %
LRCX* 3.52 %
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VALMXHC ESPECIALIZADO EN ACCIONES

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXHC 0.87 % -3.44 % -5.63 % -5.63 % -9.24 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
560.3 0.84 % -10.03 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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CARTERA SECTORIAL

Health Care

Reporto

Chequera USD

92.36 %

5.28 %

2.27 %

0.09 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMX19 0.57 % 2.19 % -1.07 % -1.07 % -6.71 %
CARTERA SECTORIAL

Fondos Equity

UCITs

Money Markets

Chequera USD

Reporto

48.47 %

36.92 %

13.32 %

0.83 %

0.46 %

(MILLONES)

(MILLONES)
ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
5,154.5 0.57 % -2.63 %

(MILLONES)

VALMX19 ESPECIALIZADO EN ACCIONES DE MERCADOS GLOBALES

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS BENCHMARK YTD
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VALMXHC ACMHCII (Portafolio Modelo) IXJ (Benchmark)

FONDO YTD
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VALMX19 VALMX19 USD

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

JNJ* 10.59 %
LLY* 8.96 %
NOVNN 6.03 %
AZN1N 5.78 %
ROP1N 5.28 %

TOP 5 HOLDINGS

INSTRUMENTOS %
ö 

VLMXDMEB0CO 48.47 %
TR7AN 13.32 %
VDPAN 12.12 %
SDIAN 11.06 %
IMBAN 10.79 %
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VALMXES FONDO ESPAÑOL DE CAPITALES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXES 1.68 % -4.64 % -1.77 % -1.77 % 14.32 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
42.5 1.69 % -11.62 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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CARTERA SECTORIAL

Industrials
Consumer Discreti&
Materials
Financials
Utilities
Real Estate
Communication S&
Consumer Staples
Health Care
Energy
Information Techn&
Reporto
Chequera EUR
Chequera MXN

16.52 %

14.86 %

11.38 %

11.34 %

8.96 %

8.59 %

7.32 %

7.15 %

4.47 %

3.90 %

3.50 %

1.77 %

0.13 %

0.12 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXESG -0.48 % -3.64 % -8.42 % -8.42 % -5.06 %

CARTERA SECTORIAL

Information Techn&
Industrials
Health Care
Financials
Materials
Consumer Discreti&
Utilities
Reporto

Energy
Consumer Staples
Chequera USD

29.88 %

17.11 %

15.57 %

11.21 %

7.46 %

7.42 %

6.55 %

1.82 %

1.07 %

0.99 %

0.88 %

0.04 %

(MILLONES)

(MILLONES)
ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
ö 

189.2 -21.04 % -74.12 %

(MILLONES)

VLMXESG ESPECIALIZADO EN ACCIONES GLOBALES SUSTENTABLES

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS BENCHMARK YTD
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VALMXES EDMSEQR (Portafolio Modelo) EWP (Benchmark)

FONDO VS BENCHMARK YTD
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VALMX28 DISCRECIONAL

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMX28 -0.79 % -5.09 % -4.82 % -4.82 % 3.89 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
13,844.4 -0.82 % -8.02 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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CARTERA SECTORIAL

Fondos Equity
Quality
Dividends
Equity Materials
UCITs
Money Markets
Precious Metals
Infrastructure
Equity USA
Short Technology
Aerospace and De&
Equity Europe
Chequera USD
Reporto

14.08 %

6.29 %

5.27 %

4.35 %

3.58 %

3.36 %

3.07 %

3.06 %

2.85 %

1.73 %

1.71 %

0.73 %

0.71 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXETF 4.97 % 3.28 % 5.51 % 5.51 % 8.02 %

CARTERA SECTORIAL

UCITs

Reporto

Equity USA

98.33 %

1.52 %

0.15 %

(MILLONES)

(MILLONES)
ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
2,707.7 -3.88 % -10.34 %

(MILLONES)

VLMXETF DISCRECIONAL

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS COMPARATIVOS YTD

95

100

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMX28 IVV (Comparativo) ACWI (Comparativo)

FONDO VS BENCHMARK YTD

100

101

102

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VLMXETF PIPGCETES91 (Comparativo) PIPGFONDB (Comparativo)
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VLMXDME FONDO VALMEX DE CAPITALES
RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
ö 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VLMXDME 16.19 % 23.06 % -4.74 % -4.74 % -5.78 %

 ANEXOS

ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1 �% WoW �% YTD
3,641.8 0.33 % -2.58 %

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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CARTERA EMISORA

MBB

CORP

GVI

SLQD

EMLB

EMB

HYS

Reporto

CHD

34.76 %

17.79 %

14.85 %

9.88 %

8.88 %

7.76 %

4.81 %

0.84 %

0.43 %

BASE 100 = 30/12/2025

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER
õ 

WEEK MTD QTD YTD 12M
VALMXA 0.02 % -3.19 % 0.81 % 0.81 % 9.83 %

CARTERA SECTORIAL

Fondos Deuda
Cetes
Infrastructure
Fondos Equity
Emerging Markets
Reporto
Money Markets
Equity Brazil
UCITs
Equity South Korea
Aerospace and De&
Chequera USD

56.09 %

9.66 %

8.47 %

7.85 %

5.33 %

2.90 %

2.63 %

2.47 %

1.97 %

1.42 %

1.21 %

0.01 %

(MILLONES)

(MILLONES)ASSETS UNDER MANAGEMENT

AUM T-1
ö 

�% WoW �% YTD
140.7 0.01 % -1.79 %

(MILLONES)

VALMXA DINAMICO

BASE 100 = 30/12/2025

FONDO VS COMPARATIVO YTD

99

100

101

102

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VLMXDME USD AGG USD (Comparativo)

FONDO VS BENCHMARK YTD

98

100

102

104

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VALMXA ACWI 35% - IRT 5% - PIP GUBER 60% (Comparativo)
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PROVIVA
 ANEXOS

INFORMACIÓN INTERNA 34INFORMACIÓN AL CIERRE DEL 26/03/2026

RENDIMIENTOS EFECTIVOS

TICKER WEEK MTD QTD YTD 12M 24M CAGR
VLMXJUB 0.64 % -2.00 % 0.62 % 0.62 % 8.93 % 10.87 %
VLMXP24 0.63 % -1.97 % 0.63 % 0.63 % 9.17 % 11.09 %
VLMXP31 0.68 % -2.28 % 0.54 % 0.54 % 10.08 % 11.82 %
VLMXP38 0.71 % -2.66 % 0.37 % 0.37 % 11.10 % 12.65 %
VLMXP45 0.75 % -3.02 % 0.25 % 0.25 % 12.07 % 13.46 %
VLMXP52 0.79 % -3.34 % 0.11 % 0.11 % 12.90 % 14.12 %
VLMXP59 0.80 % -3.53 % 0.02 % 0.02 % 13.40 % 14.48 %

FONDO
õ 

AUM MXN AUM USD
VLMXJUB $1,095 mill. $61 mill.
VLMXP24 $785 mill. $44 mill.
VLMXP31 $2,385 mill. $133 mill.
VLMXP38 $3,157 mill. $176 mill.
VLMXP45 $3,225 mill. $180 mill.
VLMXP52 $2,018 mill. $112 mill.
VLMXP59 $778 mill. $43 mill.

FONDOS YTD

98

100

102

104

ene 2026 feb 2026 mar 2026

VLMXJUB
VLMXP24
VLMXP31
VLMXP38
VLMXP45
VLMXP52
VLMXP59

BASE 100 = 30/12/2025

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son históricos y no existe garantía alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACIÓN IMPORTANTE

Los responsables de la elaboración y contenido del presente reporte de análisis son

Contacto Valmex: Calzada Legaría 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250, México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de análisis:

a) Inversionistas institucionales;
b) Inversionistas o clientes con servicios de inversión asesorados (asesoría y gestión) cuyas categorías de perfiles de 
inversión puedan adquirir este tipo de valores; e
c) Inversionistas o clientes con servicios de inversión no asesorados.
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