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México 
 
Repunta el consumo privado 
El Indicador Mensual del Consumo mostró un repunte en 
diciembre de 2025, con un aumento del 1.2% mensual (cifras 
desestacionalizadas), impulsado fuertemente por el consumo 
de bienes importados (+4.9%), mientras que el de origen 
nacional avanzó apenas 0.1% (servicios +0.2%, bienes 
+0.1%). Esto refleja una recuperación del gasto de los 
hogares al cierre del año. 

80

120

160

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Consumo privado,  índice Tendencia - ciclo

Total Bienes importados

Bienes nacionales Servicios nacionales  
 
Leve aumento de la inversión  
La inversión registró un leve repunte de 0.5% mensual en 
diciembre de 2025. Por componentes, los gastos en 
construcción impulsaron el crecimiento con +0.9%, mientras 
que la inversión en maquinaria y equipo retrocedió -0.3%. A 
pesar de ello, la inversión anual 2025 terminó en terreno 
negativo. 

-20

0

20

40

2022 2023 2024 2025

Inversión, var. anual %, a.e.

Total: -1.6% Construcción : 4.1%

Maquinaria y equipo: -7.9%  
 
Aumenta la confianza del consumidor 
El Indicador de Confianza del Consumidor subió ligeramente 
a 44.4 puntos en febrero de 2026. Mejora en la percepción de 
la situación económica presente y futura del país, y la actual 
de los hogares, pero estancamiento en la disposición para 
comprar bienes durables y retroceso en las expectativas 
económicas de los hogares a futuro. 
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Caen las remesas en enero  
En enero de 2026, México recibió 4,594 millones de dólares 
en remesas del exterior, lo que representó una caída anual 
de 1.4% respecto al mismo mes del año anterior. El flujo 
acumulado en los últimos doce meses (febrero 2025 - enero 
2026) alcanzó 61,710 millones de dólares, una ligera 
disminución frente a los 61,777 millones del periodo anterior 
(enero-diciembre 2025). 
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Estados Unidos 

Beige Book:  
Este reporte resume comentarios anecdóticos sobre las 
condiciones económicas actuales en cada uno de los doce 
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité 
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura 
en política monetaria. 

Caracterización de la actividad económica a febrero 23, 2026 

Contexto general: la actividad económica creció a un ritmo leve a 
moderado en la mayoría de los distritos de la Fed. El consumo subió 
ligeramente, pero estuvo frenado por la incertidumbre económica, la 
sensibilidad al precio y la reducción del gasto en consumidores de 
bajos ingresos. A pesar de las señales de cautela, las perspectivas 
generales fueron optimistas, esperándose un crecimiento leve a 
moderado en los próximos meses. 

Empleo y salarios: el empleo se mantuvo estable, con 7 de los 12 
distritos sin cambios en contratación. Algunas empresas frenaron o 
redujeron el empleo por el aumento en costos, menor demanda e 
incertidumbre económica. El uso de IA y automatización creció en 
varios sectores, aunque principalmente con el objetivo de mejorar la 
productividad y no de reemplazar trabajadores. Los salarios 
aumentaron a un ritmo modesto o moderado. 

Precios: los precios aumentaron moderadamente en las últimas 
semanas, con la mayoría de los distritos reportando incrementos en 
costos de insumos como seguros, energía y metales. Nueve de los 
doce distritos señalaron que los aranceles contribuyeron al alza de 
costos, y muchas empresas comenzaron a trasladarlos a sus 
clientes, aunque otras los absorbieron para no perder ventas ante 
consumidores cada vez más sensibles al precio.  

 
Manufacturas en expansión  
El ISM Manufacturing PMI de febrero registró 52.4, una ligera 
caída desde el 52.6 de enero, pero superó las expectativas 
de 51.8. Esto confirma la segunda expansión consecutiva del 
sector manufacturero estadounidense (aunque a un ritmo 
más lento), con nuevos pedidos y producción aún en 
crecimiento (pero desacelerados), mientras que el empleo e 
inventarios siguen en contracción. 
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Mayor dinamismo del sector servicios  
El índice de servicios correspondiente a febrero fue 
significativamente mejor a las expectativas. El índice 
compuesto subió a 59.9 puntos desde 57.4 en enero, lo cual 
refleja una aceleración notable en la actividad de servicios, 
nuevas órdenes y empleo. La caída en precios alivia las 
presiones inflacionarias. 
 
 


