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México 
Cae la actividad industrial 
En enero de 2026, con cifras desestacionalizadas, la 
actividad industrial registró una caída mensual de 1.1% en 
términos reales. El retroceso fue generalizado: el sector 
energético disminuyó 1.9%, mientras que minería, 
construcción e industrias manufactureras retrocedieron 1.1%, 
respectivamente. En cifras originales, la contracción anual fue 

de ‑1.1%. 

60

80

100

2018 2020 2022 2024 2026

Índice de producción industrial, 2018 = 100, a.e.

 
Menor dinamismo en la industria automotriz  
La industria automotriz mostró un desempeño débil en 
febrero. Se produjeron 311,457 vehículos (-1.8% anual), se 
exportaron 247,945 unidades (-4.4% anual) y las ventas 
internas alcanzaron 118,305 unidades (-0.3% anual). Estas 
caídas reflejan un inicio de año complicado por factores 
externos y demanda contenida. 
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Aumenta la inflación en febrero  
La inflación general anual se aceleró a 4.02% en febrero, con 
un incremento mensual de 0.50%, impulsada por alzas en 
frutas y verduras. Con ello, se encuentra fuera del rango de 
variabilidad de Banxico (3% ±1%), reflejando presiones 
volátiles en agropecuarios. El componente subyacente 
disminuyó a 4.50% y el no subyacente aumentó a 2.44%.  
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Ligeras presiones de precios del productor  
El INPP total de febrero avanzó 0.27% mensual y 1.14% 
anual, con una clara desaceleración. Tanto el componente de 
bienes intermedios (+0.56% anual), como el de bienes finales 
(+1.37% anual), se mantuvieron muy contenidos. Esto 
sugiere una transmisión moderada de costos a la inflación al 
consumidor en los próximos meses. 
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Estados Unidos 
 
Desaceleración en el 4T25 
La economía de EE. UU. mostró una marcada desaceleración 
en el 4T25, con el PIB revisado a 0.7% desde 1.4%, tras 
crecer 4.4% en el trimestre previo. La debilidad fue 
generalizada en consumo, exportaciones, gasto público e 
inversión. En 2025, se observó un crecimiento de 2.1%. 
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Sube la reventa de vivienda  
La reventa de vivienda incrementó 1.7% mensual en febrero, 
alcanzando un ritmo anual ajustado de 4.09 millones. A pesar 
del crecimiento salarial y tasas hipotecarias significativamente 
más bajas que hace un año (lo que mejora la asequibilidad), 
el  avance refleja que la demanda real sigue contenida. 
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Aumentan las solicitudes hipotecarias  
Las solicitudes hipotecarias subieron 3.2% en la semana del 
6 de marzo. Las solicitudes de compra aumentaron 7.8%, su 
mejor desempeño en semanas, mientras refinanciamientos 
subieron apenas 0.5%, reduciendo su participación a 57.8% 
desde 59.8% previo. Los compradores aprovechan mayor 
inventario disponible. 
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Inflación PCE persiste en niveles elevados  
La inflación PCE mostró nuevas presiones en enero, con un 
aumento mensual de 0.3% en el índice general y de 0.4% en 
el subyacente. A tasa anual, el PCE se ubicó en 2.8%, 
mientras que el core PCE repuntó a 3.1%, reforzando la 
cautela de la Fed ante presiones persistentes, incluidas las 
asociadas a aranceles. 
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