Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

En la ultima subasta de valores gubernamentales, las tasas de
los Cetes mostraron un comportamiento mixto con alzas
generalizadas en los plazos mas largos. Los Cetes a 28 dias
se mantuvieron sin variacion en 6.81%. Los de 91 dias
aumentaron 9 puntos base hasta 7.11%. Por su parte, los de
175 dias subieron 3 puntos base a 7.28%, mientras que los de
693 dias registraron un incremento significativo de 76 puntos
base a 8.57%. El mercado continia evaluando futuros
movimientos de la politica monetaria en medio de presiones
inflacionarias y factores externos.

Tasas de interés de la Subasta 12 - 2026

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.81 6.81 0.00
Cete 91d 7.02 711 0.09
Cete 182d 7.25 7.28 0.03
Cete 693d 7.81 8.57 0.76
Bono 3 afios 8.08 8.94 0.86
Udi 20 afios 4.28 4.73 0.45
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 3a 0.18 0.19 0.01
BPAG28 3a 0.19 0.20 0.01
BPAG91 5a 0.21 0.22 0.01
BPA7 anos 0.23 0.23 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 19 al 26 de marzo, las tasas nominales
mostraron baja en todos los plazos, sobre todo en la parte
corta y media de la curva, con los mayores registrandose en
los plazos de 364 y 28 dias.
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 19-mar 26-mar Var pp. [19-mar 26-mar Var pp.
1 7.01 7.00 -0.01 7.00 7.01 0.01

28 7.00 6.61 -0.39 | 7.02 7.04 0.02

91 7.12 700 -012 | 7.08 6.92 -0.16
182 7.27 709 -018 | 7.36 726 -0.10
364 7.58 710 -048 | 7.66 760 -0.06

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Perspectivas

Estados Unidos: El vicepresidente de la Reserva Federal,
Philip Jefferson, advirti6 que el conflicto en Medio Oriente
provocara un aumento temporal de la inflacion general por el
repunte en los precios de la energia, aunque sefalé que la
politica monetaria actual se encuentra bien posicionada para
responder a diversos escenarios. Jefferson destaco que, si los
precios del petréleo se mantienen elevados por un periodo
prolongado, esto podria no solo agravar las presiones
inflacionarias, sino también frenar el consumo y el gasto de
hogares y empresas, incrementando la incertidumbre
economica. Por su parte, el presidente de la Fed de Chicago,
Austan Goolsbee, enfatizd que la inflacion representa
actualmente el principal riesgo para la economia
estadounidense, mientras el mercado laboral se mantiene
relativamente estable; no obstante, indicd que una resolucion
rapida del conflicto podria permitir al Comité Federal de
Mercado Abierto de la Reserva Federal retomar los recortes
de tasas hacia finales de afio, siempre que se observe un
progreso claro hacia el objetivo del 2%.

México: En su anuncio de politica monetaria del 26 de marzo
de 2026, la Junta de Gobierno del Banco de México decidid
por mayoria (tres votos a favor y dos en contra) reducir en 25
puntos base el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia, llevandola de 7.00% a 6.75%. De esta forma, Banxico
retomé el ciclo de recortes que habia pausado en febrero,
considerando la debilidad observada en la actividad
economica a inicios de afio y el grado de restriccion monetaria
acumulada, a pesar del reciente repunte de la inflacion general
hasta 4.63% en la primera quincena de marzo, impulsado
principalmente por el componente no subyacente, y del
balance de riesgos que mantiene un sesgo al alza, derivado
del conflicto en Medio Oriente, posibles presiones de costos,
volatilidad en el tipo de cambio y efectos de politicas
comerciales externas. El comunicado sefial6 que hacia
adelante la Junta valorara la pertinencia de un recorte
adicional conforme evolucionen las condiciones
macroecondmicas y financieras, manteniendo el compromiso
de propiciar la convergencia ordenada de la inflacion hacia la
meta de 3% en el segundo trimestre de 2027.
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