Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 10 de abril de 2026

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la semana del 10 de abril en terreno negativo, impulsados por un acuerdo de
cese al fuego de 2 semanas entre Estados Unidos e Iran, la apertura controlada del estrecho de Ormuz y un dato de inflacién al consumidor del
mes de marzo que, si bien aumento de forma relevante, se mantuvo por debajo de las expectativas del mercado. Sin embargo, esto fue
parcialmente mitigado por la fragilidad de este acuerdo tras algunos bombardeos israelies contra Hezbola en el sur de Libano, comentarios
contradictorios y las amenazas de aplicar un arancel del 50% a quien suministre armas a Iran. También destacé la publicaciéon de las minutas
del FED.

Factores Positivos:

v" (A) Luego de que, durante el fin de semana, Donald Trump extendiera hasta el martes 7 de julio a las 18:00 horas (CDMX) su
ultimatum para lanzar ataques contra infraestructura energética y civil clave de Iran, como condicion para la reapertura del
Estrecho de Ormuz, se alcanz6 un acuerdo de cese al fuego por dos semanas mediante la intermediacion de terceros
(principalmente Pakistan) pocas horas antes del vencimiento del plazo. La medida esta condicionada a la garantia de un transito
maritimo seguro por el Estrecho. El canciller irani, Abbas Araghchi, confirmd que Teheran suspenderia sus operaciones y permitiria el paso
de embarcaciones durante ese periodo, siempre que cesen las hostilidades en Medio Oriente. A raiz de este acuerdo, los precios del
petréleo Brent se desplomaron -13.23% durante la semana, lo que dio impulso a los mercados accionarios.

v' (A) El pasado 2 de abril el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, modificio los aranceles de seguridad nacional de
Estados Unidos sobre las importaciones de acero, aluminio y cobre. Entre los cambios destaca que el arancel se aplicara a los precios
pagados por los clientes, en lugar de los valores de importacion. Estados Unidos también eliminara el arancel del 50% sobre productos
derivados si el contenido es inferior al 15%. Por su parte, aquellos con un contenido superior al 15% les aplicara un arancel del 25%.
Mientras que se aplicara el arancel del 50% al resto de los productos.

Factores Neutrales:

v" (=) El viernes 10 de abril se publicé la inflacion al consumidor del mes de marzo en Estados Unidos con una marcada aceleracion,
al ubicarse en una tasa anual de 3.3% (vs. 2.4% previa), impulsada principalmente por los incrementos en los precios energéticos
asociados al conflicto en Medio Oriente. No obstante, la lectura se situ6 ligeramente por debajo de las expectativas del consenso de
3.4%. Un dia antes se publicé la inflaciéon subyacente PCE, la cual se moderé en febrero a 3.0%, desde 3.1% en enero, mientras que la
inflacion general se mantuvo sin cambios en 2.8% interanual.

Factores Negativos:

v' (V) A pesar del cese al fuego entre Estados Unidos e Iran, persiste una elevada tension regional debido a que Israel afirmé que la
tregua no incluye a Libano, mientras que Iran sostuvo lo contrario y advirtié represalias ante la continuidad de los ataques. Los
bombardeos israelies contra Hezbola en el sur de Libano, el 8 de abril, han dejado a mas de 300 muertos y han puesto bajo presién el fragil
acuerdo. Asimismo, han motivado a Iran a mantener parcialmente cerrado el Estrecho de Ormuz como medida de presion. En este contexto,
Estados Unidos e Iran celebraran reuniones en Islamabad, Pakistan, con el objetivo de negociar la reapertura del estrecho y contener el
impacto del conflicto sobre la estabilidad regional y los mercados energéticos.

v" (V) El miércoles 8 de marzo se publicaron las minutas del FOMC de la reuniéon de marzo de 2026, en la cual se decidié6 mantener
sin cambios la tasa de fondos federales en un rango de 3.50%-3.75%. Los miembros coincidieron en que los riesgos al alza para la
inflacion y a la baja para el empleo se han intensificado. En particular, advirtieron que el aumento de los precios del petréleo derivado del
conflicto en Medio Oriente representa un riesgo inflacionario adicional en el corto plazo.

En México:

El IPC finalizé la semana con comportamiento positivo, destacando a los sectores de materiales e industrial como los que presentaron el mayor
avance durante el periodo, beneficiados por una recuperacion en los precios de los metales. Lo anterior se dio ante el anuncio de alto al fuego
entre EE. UU. e Iran, asi como por una depreciacion del dolar frente a otras monedas. En lo que respecta a los eventos corporativos, resalté el
desempefio del trafico de pasajeros de los grupos aeroportuarios. De manera mas puntual, ASUR registré un avance en sus operaciones,
impulsado por una soélida dinamica en Colombia; GAP reporté una contraccion atribuida a una dinamica negativa en el trafico internacional en
México y una dinamica negativa en Jamica por las presiones derivadas del huracan Melissa. Finalmente, OMA presenté una variacién positiva,
apoyada por un fuerte desempefio del trafico nacional en Monterrey, ya que, si se excluyeran las operaciones de este aeropuerto, el resultado
habria sido negativo. En materia econémica, destaco la publicacion del INPC, el cual registré un incremento mensual de 0.86%, por debajo del
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