Renta Variable Evolucién y Perspectivas BMV y NYSE

indices accionarios de Estados Unidos y México al 17 de abril de 2026

Los principales indices accionarios en Estados Unidos cerraron la semana del 17 de abril en terreno positivo, apoyados por una
desescalada geopolitica tras la extension del alto el fuego entre Estados Unidos e Iran, el compromiso de mantener abierto el Estrecho
de Ormuz y sefales de reanudacion del dialogo. El sentimiento también se vio reforzado por declaraciones de Trump indicando que
China no estéa suministrando armas a Iran, datos laborales mejores a lo esperado y una temporada de resultados corporativos
mayoritariamente favorable, que impulsé el apetito por riesgo pese a la presion de los precios de la gasolina.

Factores Positivos:

v" (A) Al cierre de la semana, el conflicto mostré una evolucién favorable luego de que el viernes 17 de abril las partes
acordaran extender el alto el fuego por 10 dias, tras un periodo de elevada tension asociado al anuncio de EE.UU. de
bloquear el transito maritimo. En este lapso, se emitieron sefales constructivas, con comentarios positivos de la portavoz de la
Casa Blanca, Karoline Leavitt, y del vicepresidente J.D. Vance. De igual forma el viernes 17, Iran confirmé que el Estrecho de
Ormuz permanecera “completamente abierto” mientras esté vigente la tregua, y se reportd que las conversaciones de paz entre
EE.UU. e Iran podrian retomarse este fin de semana. En este contexto, el presidente Trump afirmé que Iran habria aceptado
suspender su programa nuclear, aunque sin confirmacion oficial de Teheran.

v" (A) El miércoles 15 de abril, el presidente Donald Trump sefalé que su homélogo chino, Xi Jinping, le aseguré que China
no esta suministrando armas a Iran, tras un intercambio de cartas entre ambos lideres. La declaracién, realizada en una
entrevista con Fox Business Network, ayudo a disipar tensiones, luego de que dias antes Trump advirtiera sobre “grandes
problemas” para Pekin ante reportes de un posible envio de sistemas de defensa aérea a Teheran.

v" (A) El jueves 16 de abril se dieron a conocer los reclamos iniciales de seguro de desempleo, que se ubicaron en 207 mil,
por debajo de los 213 mil esperados, lo que apunta a menores presiones en el mercado laboral de lo previsto. La lectura
refuerza la idea de un empleo aun resiliente, con un ritmo de despidos contenido, y respalda la narrativa de que la desaceleracion
economica continua siendo gradual.

Factores Neutros:

v' (=) El secretario del Tesoro de Estados Unidos, Scott Bessent, sefal6 el lunes 13 de abril que la Reserva Federal debe
mantener cautela antes de recortar las tasas de interés, ante la incertidumbre derivada del conflicto con Iran. Bessent
destaco que la economia estadounidense se mantuvo sdlida a inicios de 2026 y respaldé la decision de la Fed de mantener su
postura actual. Asimismo, indic6 que el reciente repunte inflacionario, impulsado por el alza en los precios de la energia, no
necesariamente sera persistente ni afectara las expectativas de largo plazo.

Factores Negativos:

v" (V) El conflicto con Iran ha impulsado al alza los precios de la gasolina, deteriorando el entorno politico para la Casa
Blanca y restando fuerza a los recortes fiscales impulsados por la administracion Trump. Si bien el presidente buscé
contrarrestar este impacto con una gira por Nevada y Arizona, estrategas republicanos advierten que la inflacion energética sigue
pesando en la percepcion del votante, en un contexto en el que ambos estados podrian resultar decisivos para definir el control de
la Camara de Representantes en las elecciones intermedias.

En México:

El IPC cerro la semana en terreno negativo, con los mayores retrocesos en consumo discrecional y telecomunicaciones, en un
contexto marcado por avances diplomaticos en el conflicto en Medio Oriente, que ayudaron a disipar parcialmente las
preocupaciones sobre el impacto de los altos costos energéticos en la inflacion. En el ambito politico-econdmico, el titular de la
SHCP, Edgar Amador Zamora, se reunié el martes 14 de abril con el secretario del Tesoro de EE. UU., Scott Bessent, para abordar
la ampliacion de las conversaciones bilaterales de cara a la revisiéon del T-MEC, cuya reanudacién se espera para el préximo lunes.
En el entorno corporativo, GMEXICO destacé al cerrar la semana con avances, tras concretar la venta de cerca del 80 % de

IPC 69,826 Inferior 5.08 Media 6.98 Sup/UIt -31.84% S&P500 7,126 Inferior 15.10 Media 19.26 Sup/UIt 19.10%
EV/EBITDA 6.05 Superior 8.87 Med/Ult -13.35% Inf/UIt 18.91% P/U 27.90 Superior 23.43 Med/Ult 44.85% Inf/Ult 84.82%
12 IPC “ S&P500 |
EV/EBITDA PIU

. i
m A oW B

o L © K ® ® O = N @ LW O~ ® O O = N ® 0w ©
838858322 gsyIaes O % D O K ® O O T N MY WO~ OO O T N ® T DO
S§58S58c828323%8z3&cz2:cz:38:88¢8¢8 S ig88588 sz 2¢88¢8¢8¢8¢8¢
A L S SISV QJQIIIQIIIJIILXIICII’IQ R
EV/EBITDA Media Inferior Superior IPC PIU Media Inferior Superior S&P500

10 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



