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EE.UU. las solicitudes hipotecarias MBA al 27 de marzo quedaron a 10.4% (10.5% previo). durante febrero las ventas al

menudeo registraron una variacion de 0.6% (est. 0.5%). la cifra de empleo privado de ADP registré una generacion

de 62 mil empleos (est. 40 mil) en marzo. Mds tarde se publicard el indice ISM Manufacturas (est. 52.3) para marzo.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

En Estados Unidos, el indice Case-Shiller de 20 ciudades crecioé Fed Funds 3.63% 3.63% 0.00 0.00
12% anual en enero, desde 14% en diciembre. En términos T-Bills 3 meses 3.67% 3.68% -0.01 0.05
mensuales, subid 0.2%. Con ello, la inflacion de los precios de la T-Bonds 10 anos 4.39% 4.35% -0.03 015
vivienda retomé su tendencia a la baja, un comportamiento que T-Bonds 30/ aRos AT AT A i
apoya a la Fed en su lucha contra la inflacion en el frente

inmobiliario.

La confianza del consumidor repuntd moderadamente en Tipo de cambio Oltimo Anterior var (%)

marzo, el indice del Conference Board subid a 91.8 desde 91.0 en |
Peso [ Dolar 17.94 18.12 -0.99% -0.4%
febrero. Mejoraron las percepciones sobre empleo y condiciones
o o . Peso / Euro 20.73 20.76 -0.14% -2.0%
actuales, pero persistid el pesimismo sobre ingresos futuros,
inflacion y riesgo de recesion. El alza en precios de energia y Peso / Real 0.29 0.29 ~0.24% 58%
costos de vida mantuvo presiones. Peso [ Yen 8.85 8.81 0.37% 1.7%
El mercado laboral en febrero mostré contratacion lenta vy Délar | Euro 116 115 0.77% S1.6%
despidos contenidos, con cifras afectadas por el clima severo y ) )
. ‘ _ ) Dolar / Libra 1.32 132 0.31% -1.8%
mayor incertidumbre por aranceles y tensiones geopoliticas. Las
vacantes cayeron a 6.88 millones y las contrataciones bajaron a Dlar / Franco Suizo 125 125 “0.01% “0.8%
4.85 millones. Derivado del nimero de vacantes y desempleados Dolar CAD / Délar US 1.39 1.39 -0.06% 1.4%
la relacion se colocod en 0.91x inferior al 0.98x del mes previo. Yuan / Délar 6.89 6.91 -0.26% -13%

En México, en febrero de 2026, el financiamiento de la banca

comercial  mostré6  comportamientos  diferenciados  por Commodities Anterior Var(%) Var(aa)
segmento. El crédito al consumo registrd una variacion anual Oro 4,668.06 4,510.92 3.48% 81%
0 ) - i,

real de 7.6%, manteniendo un crecimiento positivo aunque con blata 75,17 70.08 796% 4.9%
desaceleracion respecto a meses anteriores. El crédito a la
B ) ) o Cobre 5.61 5.50 2.04% -1.2%
vivienda presentd un incremento moderado de 1.2% en términos

. . . . Mezcla mexicana 104.72 101.59 3.08% 95.3%
reales. Por su parte, el financiamiento a empresas mostrd una
contraccion de -0.6%, reflejando una menor demanda de crédito WTI 101.38 102.88 -1.46% 76.6%
por parte del sector empresarial. Brent 118.35 n2.78 4.94% 94.5%

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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I Mercado de Capitales

Los principales indices accionarios en Estados Unidos cerraron la

sesion con un comportamiento positivo, impulsados por diversos

factores. Entre ellos destacd un informe, citando a personas

cercanas al asunto, que senala que el presidente Donald Trump

estaria dispuesto a poner fin a la actual campana militar en

Medio Oriente, aun cuando el Estrecho de Ormuz permanezca

cerrado. Asimismo, medios iranies han dado a conocer que el

presidente de IrGn, Masoud Pezeshkian, expresé a Antonio Costa,

presidente del Consejo de la Unidon Europea, el interés por parte

de su pais de poner fin al conflicto armado, pero resaltd la

necesidad de garantizar la seguridad y los intereses del pueblo

irani. En México, el IPC finalizd la jornada en terreno positivo,

impulsado por el desemperno de emisoras relevantes como
CEMEX, GMEXICO y GFINBUR.

I Noticias y comentarios de emisoras

GAP: concret6 exitosamente

la colocacion en el

mercado

mexicano de 107.18 millones de certificados bursdtiles de largo

plazo, por un monto total de Ps.10,718.0 millones.

NEMAK: anuncié hoy que Hervé Boyer ha iniciado su gestion

como Director General de Nemak.
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7.30%
7N%
0.58%
0.14%
23.31%
-8.91%
-311%

-4.0%

Tasas pesos*
Fondeo Guber.
Cete a 28d
Cete a 91d
Cete a182d
Cete a 364d
Bono a 3a
Bono a ba
Bono a 10a
Bono a 20a

Bono a 30a

6.94%

6.77%

6.99%

7.10%

7.40%

8.39%

9.00%

9.29%

9.82%

9.82%

Anterior Var (%)
45216 2.49%
20,795 3.83%
6,344 2.91%
67,088 DA
114,869 227%
182,514 2.71%
10,128 0.48%
51,886 -158%
22,563 0.52%
16,969 0.47%
24,75 0.15%

Anterior  Var (%)
6,340.8 3.29%
37032 3.29%
13,3547 0.79%
324.93 -0.97%
34,7645 3.99%
25,3683 129%
19,455.2 124%
3158.7 010%

Anterior  Var (pp)

6.80% 0.14

6.82% -0.05
7.03% -0.04
7% -0.01
7.42% -0.02
8.50% -0.10
9% -0

9.40% -0l

9.80% 0.02
9.82% 0.00

Var (aa)

-0.36
-0.39
-0.30
-0.29
-0.20
0.51
0.60
0.18
0.35

0.31

* Fuente: Bloomberg, Gltimo dato actualizado alrededor de las 4:00pm.
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) Volat. EV/EBITDA P/vL Valor
Ultimo Precio . | o
Bana Alto Medio Bajo Ultimo Mercado
IPYC 68,610.72 2.27% 15.38% 16.69 16.10 15.24 14.38 5.97 5.82 5.48 514 245 8,314,596
IRT 17,477.30 2.27% 15.37% 16.72 20.18 18.76 17.35 5.97 6.71 6.28 5.86 246 8,314,596
AC* 206.72 0.85% 23.31% 17.93 18.30 17.20 16.10 8.47 8.61 8.19 7.76 2.70 351,050
ALPEKA 11.39 0.53% 39.23% 157/ 4157 30.97 20.37 8.63 5213 17.04 -18.06 1.04 23,926
ALSEA* 57.85 0.66% 29.05% 19.14 35.99 25.57 15.15 5.03 6.03 5.49 4.94 5.30 46,262
AMXB 22.78 2.02% 22.01% 16.70 29.89 20.93 1.97 5.80 5.54 5.28 5.02 3.79 1,371,271
ARA* 4.57 2.01% 26.04% 6.18 6.61 6.05 5.48 6.50 5.82 5.26 4.70 0.34 5,653
ASURB 604.01 2.21% 31.06% 17.28 15.71 14.14 12.57 10.50 9.83 9.03 8.22 459 181,203
AUTLANB 7.39 1.93% 31.83% 83.61 91.00 85.80 80.60 9.79 10.24 8.75 7.26 0.57 2,390
AXTELCPO 2.51 2.45% 60.05% 99.82 317.37 190.34 63.32 3.99 4.37 4.08 3.78 2.38 6,978
BBAJIOO 55.60 3.48% 30.58% 7.29 6.86 6.01 5.17 n.d. n.d. n.d. n.d. 1.38 66,160
BIMBOA 60.10 0.20% 28.69% 225589) 23.63 19.73 15.83 7.51 8.36 7.78 719 2.16 258,665
BOLSAA 37.92 2.43% 26.89% 13.22 13.55 12.64 1.73 717 7.72 7.5 6.58 2.74 21,018
CEMEXCPO 20.55 5.76% 31.86% 42.84 14.90 52.94 -9.01 10.1 8.08 6.56 5.04 124 311,075
CHDRAUIB 105.30 -1.30% 22.85% 15.49 19.59 16.82 14.04 5.97 7.75 7.03 6.31 1.96 101,061
CMOCTEZ* 79.00 0.00% 16.05% 10.86 n.17 10.55 9.94 6.66 714 6.80 6.46 415 69,906
CUERVO* 16.29 1.62% 33.68% 6.76 29.47 21.55 13.63 6.20 19.31 14.35 9.40 0.83 58,500
CULTIBAB 12.50 0.00% 24.86% 5.58 9.64 7.54 5.43 612.54 696.92 534.35 371.78 0.53 8,509
DINEB 23.30 0.00% 26.68% 32.36 10421 437.33 -167.45 69.37 76.58 43.04 9.49 4.32 15,105
FEMSAUBD 197.89 1.04% 22.05% 38.64 34.93 27.82 20.70 7.28 8.41 7.84 7.27 2.80 625,513
GAPB 44215 0.91% 33.69% 23.36 23.37 19.42 15.47 12.58 12.97 Nn.44 9.91 9.94 223,408
GCARSOA1 134.62 0.34% 35.12% 39.95 29.71 22.63 15.56 14.27 15.14 13.46 n.77 2.09 303,288
GCC* 190.63 1.01% 29.04% 11.65 14.53 1.74 8.95 6.70 7.7 6.63 5.55 1.49 64,319
GENTERA* 50.67 4.00% 35.84% 9.76 8.98 7.96 6.94 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.25 80,020
GFINBURO 4515 3.79% 29.80% 8.63 10.1 9.09 8.07 2.75 3.53 3.08 2.62 0.98 272,443
GFNORTEO 198.78 3.63% 28.83% 9.30 9.16 8.36 7.56 3.03 3.07 278 2.50 222 559,199
GISSAA 12.39 1.98% 26.59% 38.41 206.52 154.01 101.51 4.82 11.06 7.37 3.68 0.40 3,778
GMEXICOB 191.92 5.16% 34.09% 16.43 14.72 12.50 10.27 8.75 7.60 6.35 5.10 3.57 1,494,097
GRUMAB 328.65 1.20% 23.25% 12.44 16.69 14.26 11.83 6.79 8.41 7.50 6.59 2.82 112,619
HERDEZ* 84.32 2.06% 31.27% 15.22 14.34 12.40 10.47 6.92 6.39 5.76 5.13 6.42 27,826
HOTEL* 4.25 119% 32.96% 14.66 27.73 16.13 452 1.65 16.26 10.88 5.49 0.55 3,043
ICHB 179.00 0.00% 17.28% 75.97 40.44 2274 5.03 8.87 8.65 7.48 6.31 128 78,147
KIMBERA 42.43 1.07% 23.82% 16.69 18.44 15.46 12.47 9.82 9.96 8.70 7.43 17.60 124,943
KOFUBL 174.70 0.58% 23.51% 15.39 17.82 16.15 14.48 7.54 8.40 7.89 7.39 2.51 367,015
KUOB 58.00 0.00% 24.43% 52.64 179.39 116.06 52.73 7.92 13.79 ni12 8.44 1.38 26,341
LABB 18.12 4.32% 33.23% .12 1411 11.80 9.48 5158 6.89 6.07 55 1.63 18,120
LACOMERUBC 42.58 2.78% 25.45% 17.24 19.65 17.83 16.01 6.18 7.52 6.80 6.07 1.39 32,556
LIVEPOLC-1 107.69 0.58% 20.53% 8.43 8.48 7.33 6.17 5.10 5.60 5.05 4.50 0.81 147,758
MEGACPO 62.27 0.10% 33.44% 18.72 18.06 15.08 12.10 4.82 4.62 431 4.00 153 53,165
MFRISCOA-1 9.65 7.82% 54.92% 35.74 160.16 106.64 53.1 10.39 16.86 12.74 8.61 9.47 58,342
NEMAKA 3.49 -1.69% 34.80% 19.53 74.47 31.20 -12.07 3.97 4.25 3.98 37 0.33 10,010
OMAB 256.90 0.67% 35.20% 18.56 17.89 15.29 12.70 1.29 .15 9.76 8.38 8.81 100,220
ORBIA* 21.59 1.22% 36.87% 6.95 43.52 22.88 223 7.47 7.0 6.48 5.86 1.08 42,489
PE&OLES* 796.61 0.83% 46.43% 12.82 76.46 49.87 23.28 6.00 11.35 8.63 5.72 31 316,633
Q* 172.03 1.98% 32.36% 13.54 17.21 14.46 n7 n.d. n.d. n.d. n.d. 2.68 68,812
RA 154.01 3.33% 32.18% 7.63 8.62 7.63 6.64 2.88 3.01 2.68 2.34 1.39 50,505
SIMECB 181.99 0.00% 14.75% 59.09 3212 18.84 5.56 9.63 10.29 8.94 7.60 153 90,578
SORIANAB 35.44 4.20% 26.38% 19.32 15.22 12.77 10.32 6.58 6.47 6.01 555 0.74 63,792
SPORTS 9.00 0.00% 28.32% 14.69 15.88 10.36 4.83 3.80 6.67 4.82 2.97 3.35 2,181
TLEVISACPO 10.41 0.10% 43.61% n.d. n.d. n.d. n.d. 4.34 5.54 4.84 414 0.30 26,338
TRAXIONA 13.27 1.07% 31.74% 15.06 32.66 2210 11.55 4.06 6.13 5.14 415 0.51 7,367
VESTA* 60.01 0.22% 24.14% 1.59 190.77 52.06 -86.66 16.32 21.78 18.24 14.69 0.98 50,775
VOLARA 13.03 2.76% 44.18% 13.25 4141 17.70 -6.01 4.99 6.23 4.97 3.70 3.21 15,193
WALMEX* 58.20 0.52% 25.41% 20.21 2314 20.94 18.75 10.23 13.03 11.61 10.18 4.27 1,006,407
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Aviso Legal

Este contenido es producido por Valores Mexicanos Casa de Bolsq, S.A. de C.V. (“VALMEX"),
entidad regulada y supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

El material tiene fines exclusivamente informativos y no constituye oferta, recomendacion,
invitacion ni asesoria para la compra o venta de valores, instrumentos financieros,
productos o servicios.

La informacion contenida tiene fines exclusivamente informativos y muestra el
comportamiento historico de estrategias de inversion o portafolios administrados por
VALMEX, asi como proyecciones que no garantizan rendimientos futuros.

Este documento no constituye una oferta, invitacion, recomendacion ni asesoria para la
compra o venta de valores, instrumentos financieros, productos o servicios.

Antes de tomar decisiones de inversion, consulta con tu asesor y considere su perfil y
objetivos financieros.

Las inversiones implican riesgos, incluyendo la posible pérdida del capital invertido.

VALMEX no asume responsabilidad por pérdidas o danos derivados del uso o interpretacion
de la informacion contenida en este documento ni por referencias a terceros.

El contenido es propiedad de VALMEX y no podrd ser reproducido, distribuido o
transformado sin autorizacion expresa.

Para conocer productos, servicios y regulaciones aplicables, visite www.valmex.com.mx.
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